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Hedef Varlik Kiralama Anonim §irketi tarafindan, Haver Farma llag A.S.nin fon kullanicisi olarak yer
alacag, 1.000.000.000 TL'LIK (Bir Milyar Tark Lirasi) lhrag¢ Tavani iginde, halka arz edilmeksizin nitelikii
yatinmcilara satilmak Uzere ybnetim sdzlesmesine dayal gesitli vade ve kogullarda Kira Sertifikas
(Sukuk) ihrag edilmesi hedeflenmektedir.

Ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin olarak hazirlanan bu Hukuki Durum Degerlendirme Raporu,
Sermaye Plyasasi Kurulu’nun I1I-61.1 sayili Kira Sertifikalari Teblil’nde yer alan EK-1 madde 16 uyarinca
yurtiginde Ihrag edilecek kira sertifikalanina lliskin ihrag belgelerinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
onaylanmasi kapsaminda hazirlanmagtr.

B. TANIMLAR

Haver veya  Fon : Haver Farma llag A.S.’yl ifade eder.

Ihraca lligkin
SOzlesmeler

Ihrag
Ihrag Belgesi

Ihrag Tavani

lhrag Tutan
Ihrag Program

Kira Sertifikasi veyo
Sertifika veya Sukuk

Rapor

Temel Hikiim ve Kosullar ve |hracin gerceklestirlimesine ydnelik
olarak VK$ ile Kaynak Kurulus ve Fon Kullanicisi arasinda
imzalanmis/imzalanacak olan:

= Varlk Kiralama Sirketi ihraca Iligkin Aracilik Yetkilendirme
Stzlesmesl’ni,

u Sertifika Hikiim ve Sartlan Sézlesmesi'ni,

s Glder S&zlesmesi'nl, ve

. Ydnetim S&zlesmesi'ni,

. Garanti S&zlesmesi’'ni

ve zaman zaman VKS$ ile Fon Kullanicisi arasinda imzalanacak olan tdm
stzlesme ve taahhiitleri ifade eder.

lhrag Programi gercevesinde gerceklestirilecek Kira Sertifikasi tertip
ihraclanni ifade eder.

Halka arz edilmeksizin gergeklestirilecek ihraglarda Sertifikalar’in
niteligl ve satis sartlan hakkinda bilgllerl iceren belgeyi ifade eder.

1.000.000.000 TL (Bir Milyar Tdrk Lirasi) -TL tutarindaki, Sertifikalar'in
inrag BelgesI’nin gegerlifik sOresi boyunca satisi yapilabilecek azaml
nominal degerini fade eder.

Sertifikalar’in Ihraci neticesinde elde edilecek olan tutar ifade eder.

Ihraca lligkin S&zlesmeler uyarinca SPK’dan ve Ilgili diger izin ve onaylar
dogrultusunda gergeklegtirilebllecek olan toplam Ihraclar ve lhrag
Tavani'ni havi programi ifade eder.

Teblig'in 6’'nci madde hilkmii gercevesinde Haver'in Fon Kullanicis),
Hedef VK$'nin ise |hraggi olarak yer aldig ve Hedef VKS tarafindan
ihragtan elde edilecek ve Haver'e devredilecek Ihrag Tutar’nin Haver
tarafindan Hedef VKS’'nin vekili sifatiyla [slaml finans ilke ve esaslarina
uygun olacak sekilde Varllk ve Haklar'dan olusacak Portfdy'iin
olusturulmasi ve sz konusu Portféy’den elde edilecek, Gzerinde
herhangi bir Takyidat bulunmayan geliflere dayali olarak VKS
tarafindan Tebli§ ¢ercevesinde cesitli tilr ve vade ve tertiplerde ihrag
edilecek ydnetim sdzlesmesine dayah Kira Sertifikalar’dir.

lhrag edilecek kira sertifikalanna lliskin bu Hukukl Durum
Deferlendirme Raporu’nu ifade eder.
/ / /|
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Sertifika Gelirlerl veya : VKS tarafindan Yénetim S8zlesmesl kapsaminda Fon Kullanicisi’ndan
Gelir beklenen ve Sertifika Hikiim ve Sartlan’nda belirtilen Sertifika Gelir
Oranina tekabiil eden orandaki gelirdir.

SPK : Sermaye Piyasasi Kurulu’nu ifade eder.

SPKn ¢ 30Aralk 2012 tarihll ve 28513 sayili ResmT Gazete’de yaytmlanan 6362
sayill Sermaye Plyasasi Kanunu’nu ifade eder.

Teblig ¢ SPK’nin HI-61.1 sayih Kira Sertifikalari Tebligi’ni ifade eder.

TTK : 14 Subat 2011 tarlhli ve 27846 sayili Resmf Gazete'de yayimlanan 6102

sayih Tark Ticaret Kanunu’nu ifade eder.

Varlik ve Haklar : Ihraca lligkin Sdzlesmeler gergevesinde Fon Kullanicisi tarafindan kendi
hesabina ve VKS'nin vekili olarak VKS lehine ybnetllen, VKS tarafindan
sagilanan [hrag Tutari ile fonlanacak olan Fon Kullanicisi'min, Katilim
Finans llke ve Standartlarina uygun asagida belirtilen faaliyetlerinden
ve varliklarindan olugan “her tiirlii begerf ilag, tibbi ecza miistahzarat),
veteriner ilaglari ve tanm ilaglannin; tibbl clhazlar, lla¢ (iretim
ekipmanlan, saglk sektdriine ybnelik sarf malzemeleri, kimyevi
maddelerin ve ekipmanlarin temini, alimi, satimi, ithalati ve lhracati;
ambala) sanayi kapsaminda tibbi ve ilag sektdrilyle ligill kg, karton,
teneke, plastlk ve benzeri malzemelerden ambalaj diretimi, almu,
satimi, ithalative ihracati, Haver'in ana faaliyetiyle figili her tlifl( teknik
damismanhk, fizibilite calismalar, milhendislik hizmetleri ve Ar-Ge
faallyetlerl; flag ve tibbi Grinlerin lojistlk, tagima ve depolama
streclerinin ydnetiimesi, sofuk zincir lojistiit saglanmas:; beseri ve
veteriner ilaglanmin lretimlyle ligill tesislerin kurulmasi, Isletiimesl,
gelistirilmesi ve kiralanmasi; marka, patent, ihtira berat), ustalk
(know-how) ve diger fikri miilkiyet haklarinin edinlimesi, devri ve
lisanslanmasi; gayrimenkul alimi, satim, kiralanmasi ve llag iretimi ile
iigili tesislerin geligtirilmesi ve ingasi; yurt igl ve yurt diginda ilag, tibbi
malzeme ve ligill sektbrlerde faaliyet gbsteren firmalarla Is ortakhiklan,
distriblitorllik ve temslicilik faallyetleri yiiriitdlimest” Yatirim ve Varlik
Portféyil ve bu Yatinm ve Varlik Portfy(’nden elde edilmesi beklenen,
lizerinde herhangi bir takyidat bulunmayan, menfaat ve gelirler, varlik
ve haklan tfade eder.

VKS veyo lhragg ¢ Hedef Varlik Kiralama Anonim Sirketi’ni Ifade eder.

C.  RAPORA ESAS TESKIL EDEN BELGELER

Kira sertifikalaninin lhracina iligkin olarak hazirlanan Rapor'un Igerigginde, asafida belirtllen bligi ve
belgeler esas alinmgtir:

1, VK$'nin Esas Sdzlesmesl,

2.  VKS'nin 07.04.2026 tarlhli Ydnetim Kurulu Karan, ."? |' .
3.  VKS$'nin pay defteri, -“-ll" .-"J f;,;:? J |
4.  Fon Kullanicis’nin Esas Sézlesmesi, e
s. Fon Kullanicisy'nin 07.04.2026 tarih ve 2026-6 no’lu Ynetim Kurulu Karar),

Fon Kullanicisi’'rn pay defteri,

Ihraca [ligkin S8zlesmeler.
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D.  VK$’NIN IHRACGE SIFATI ACISINDAN DEGERLENDIRILMES]
1.  Kira Sertifikas: lhrag Etmeye Yetkill Kurulug

SPKn madde 61(1) hikmlne gbre; “Kira sertifikalar;, her tirlii varitk veya hakkin finansmanini
saglamak amaciyla varhk kiralama sirketler! tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin bu varlik veya
hakiardan elde edilen gelirlerden paylari oraminda hak sohibi olmalorin sadlayan, nitelikler! Kuruica
belirlenen sermaye plyasasi araglaridir.”

SPKn madde 61(2} hilkmilne gbre ise “Varlik kiralama sirketierl mnhasiran kira sertifikas: ihrag etmek
Uzere kurulan anonim ortakliklardir.”

Teblig madde 3{1)(h) hilkmiine gire ise kira sertifikasi “Her tirld vark ve hakkin finansmanint
sagiamak amaciyla varlik kiralama sirketi tarafindan thrag edilen ve sahiplerinin bu varlik veya hoktan
elde edilen gelirlerden paylan oraninda hak sahibi olmalanm sadlayan menkul kiymeti” ifade
etmektedir.

Yukanda yer alan Higlli mevzuat hikiUmleri uyarinca kira sertifikalar sadece varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihrag edilebilir.

2.  VK$§ Haklkinda Genel Bilgiler
2.1. Kurulug

VKS, Teblig hdkiimlerine uygun olarak faaliyette bulunmak Uzere 12.01.2023 tarihinde Istanbul Ticaret
Sicili nezdinde 436319-5 Ticaret Sicil Numarasi ile tescil edilerek kurulmug bir anonim girkettir.

VKS'nin merkezi Barbaros Mah. lhlamur Bul. No: 3 g Kap1 No: 188 Atasehir / Istanbul’dur.
2.2. Faaliyet Alam

VK$'nin esas s6zlesmesine g8re VKS dzetle;

. SPKn kapsaminda kira sertifikas ihrag etmek,

L] Her tiirl varlik ve haklan kaynak kurulugtan devralmak ve bunlan kaynak kurulusa veya liglinci
kisilere kiralamak,

L] Kaynak kuruiuga ait varlik veya haklan miikiyet devri olmaksizin, vade boyunca kiralamak da
dahil olmak tizere kendi lehine yénetlimesini konu alan séziesmeler diizenlemek,

. SPK diizenleme ve kararlan gergevesinde kira sertifikas: lhracina yonelik sair islemleri
gerceklestirmek, sézlesmelerl yapmak ve faaliyetlerde bulunmak

dahil ancak bunlarla sinirh olmamak lizere amact dogrultusunda gerekli faaliyetleri yiritebiimektedir.
2.3. Sermaye ve Ortakhk Yapis: Bilgileri

VK$'nin sermayesl, beheri 1,00 Tiirk Lirasi degerinde 2,000.000 adet paya ayrilmig toptam 2.000.000,00
Tirk Lirasi deggerindedir. Bu paylarin tamami nama yazilidir.

VK$'nin giincel ortaklik yapis) asagidaki gibidir:

3 Payin itibari Hissedarlik . il
- . o aper T
Hissedar Degeri (TL) Vizdesi (%) Pay Adedi  Toplam Pay Degeri (TL)
Info Yatinm
Menkul
1 100 | 2.000.000 2.000.000
Degerler

Anonim Sirketi
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TOPLAM 100 2.000.000 2.000.000

24. Ybnetim Kurulu, Temsil ve llzam

VK§’'nin esas sbzlesmesine gére VK$'nin igleri ve y6netimi Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu
ve Sermaye Piyasasi Mevzuati hikiimlerine uygun olarak secllecek en az 3 kisiden olugan bir ybnetim
kurulu tarafindan yiriitdliir. En az bir ydnetim kurulu dyesinin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal
ybnetime lliskin diizenlemelerinde sayifan niteliklerl tasiyan bagimsiz tye olmasi zorunludur. Yénetim
Kurulu’na segllecek ilyeler, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Plyasasi Mevzuatinda belirtilen nitefikleri
tagimahdir. VK$’nin glincel ySnetim kurulu agagidaki kigilerden olusmaktadir:

Adi = Soyadi Gorevi / Unvam Glrev Siires!

Namik Kemal GOKALP Y8netlm Kurulu Oyesi 29,5.2028 tarihine kadar

Biilent KIRIMLI Ydnetlm Kurulu Oyesi 29.5.2028 tarihine kadar
| Sarper Volkan OZTEN Yénetim Kurulu Oyesi 29.5.2028 tarihine kadar

VKS esas stzlesmesl madde 17 uyarinca VKS ydnetim kurulu toplam Uye sayisinin ¢ogunlugu ile
toplanir. Y6netim Kurulunun elektronik ortamda yapilmasi halinde de bu toplanti nisabi uygulanr.
Ytnetim Kurulu kararlan, toplantida hazir bulunan tyelerin cogunluguyla verilir.

2.5. VK§'nin Yetkill Organ Karan

Teblig'in “Yurt iginde Ihrag Edllecek Kira Sertifikalarimn Ihrag Belgelerinin Onaylanmas: Igin Gerekli
Belgeler” baghkh EK 1 Madde 3’e gre; “VK$ ve fon kullanicifarinin yetkili organlarinca ihraca iliskin
alinan kararin noter onayll &rnegi” yurt icinde kira sertifikasi ihraci icin SPK’'va iletllecek basvuru
belgeleri arasinda yer almaktadir.

Bu kapsamda, VK$ Yonetim Kurulu tarafindan oy birligi lle alinmig 07.04.2026 numaral ydnetim kurulu
karari uyarinca ézetle agagidaki karar alinmistir:

“Sirketimizce, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan 07.06.2013 tarihli 28670 sayi: Resmi
Gazetede yayinlanan Kira Sertifikalari Tebligi'nin (11-61.1) {*“Teblig”) 10. maddesinin 3. fikras
gercevesinde, Haver Farma llag A.5.’nin {*Fon Kullamcisr®) fon kullamcisi olarak yer alacad,
izahnamenin ik yayimlandidi ve/veya lhrag belgesinin onaylanmasirin kararlagtiriddift SPK karor
tarlhinden itibaren bir yil Iginde, cesltli vadelerde ve Teblilif’de Gngdriilen kira sertifikas: tiirlerinden
ydnetim sézlesmesine dayali olarak; halka arz ediimeksizin nitelikli yatinmcilara satimas: yéntemiyle
1.000.000.000 TL {(BirMilyarTiirkLirasi} Ihrag tavan: lle sinirh olarak tertipler halinde satiimak Uzere yurt
i¢inde kira sertifikalari ihrag edilmesine ... oybiriigiyle karar veriimistir*

Sbz konusu ydnetim kurulu karari, TTK'nin iigili hiikOmleri, VK$'nin Esas S6zlesmesi ve Tebli§’e uygun
olarak ahnmugtir.

E. HAVER’IN FON KULLANICIS| OLARAK DEGERLENDIRILMESI
1. Genel Olarak

Teblig madde 3/1{¢) hilkmilne gére fon kullanicilan; “Sahiplige ve yinetim sdzlesmesine dayal kira
sertiffkas: thraclarinda kaynak kuruluglar, alim-satima dayal kira sertifikas: Ihraglannda varlk
kiralama sirketinin vadell olarak satti§: vorlk veya hakki alan kurucu niteli§ini haiz sirketleri, ortaklifa
dayah kira sertifikas: Ihraglarinda girlsimclyl ve ortak girisimin varlik kiralama girket! disindaki
ortaklariny, eser sdzlesmesine dayah kira sertifikast thraclarinda meydana getirilecek eserl satin alan
kisiyl veya ylkienicly” ifade etmektedir.



Ihraglar, Teblig madde 6'da dngdriiimils olan ydnetim sézlesmesine dayal olarak gerceklestirilecektir.

Bu dogrultuda Fon Kullanicisi’ nin ydnetim sdzlesmesine dayali kira sertifikasi ihraglarinda fon kullaniciss
olarak yer alip alamayacaginin degerlendirilmesi gerekmektedir.

Fon Kullanicisi'nin esas sdzlesmesinde, Fon Kullamcisymin isbu ihragta fon kullanicisi olmasini
engelleyebilecek herhangi bir hiikim yer almamaktadir.

TeblIg m. 3 (1) (¢} hiikmiine gbre, ydnetim szlesmesine dayali kira sertifikasi ihraglaninda fon kullanicis)
kaynak kuruluglar ifade etmektedir. Tebli§ m. 3 {1} (§} hilkmiine gbre kaynak kurulus; “yénetim
sdzlesmesine dayal: kira sertifikas: ihraglarinda sahip oldudju varlik ve haklar: VKS adina ybneten 12.
Maddenin birinci fikrasinda belirtilen nitelikteki sirketleri” ifade etmektedir.

JCR Eurasia tarafindan hazirlanan Derecelendirme Bildirim Formu uyannca; Fon Kullanicisi’'min Uzun
Vadeli Ulusal Kurum Kredi Notu ‘BBB- (tr)’ olarak belirlenmistir. Rapor tarihi Itibariyla JCR Eurasia’nin
glncel ulusal derecelendirme 8igegine gére; 'BBB-' notu 'Duragan’ gérinimle birlikte, temerrit risk
beklentisinin mevcut durumda disiik oldugunu ifade etmektedir. S6z konusu not, yatinm esigl
siniflandirmasinda 'Yatinm Yapilabllir Seviye' kategorisinde yer almaktadir.

2. Fon Kullanicisi'nin Esas S82legmesi
2.1. Kurulug

Fon Kullantcisi, 05.02.2009 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili nezdinde 690238-0 Ticaret Sicil Numarast lle
tescll edilerek kurulmug bir anonlm sirkettir.

Sirketin merkezi Akbaba Mahallesi Marag Cad. No: 52 /2/1 Beykoz/lIstanbul’dur.
2.2. Sermaye ve Ortakhik Yapis: Bilglleri

Sirket’in 212.236.000 TL olan sermayesinin ortaklar arasinda dagilimini gésterir tablo agafida yer
almaktadir:

Sirket'in Ortaklik Yaprs

Pay Sahibi ¢
Grubu Tutar {TL) O(I;;"

A 20.230.000 8,53
Ckan CAMCI

B 54.757.000 | 25,80
| A 19.000.000 | 8,95
Hakan CAMCI

B 47.000.000 | 22,15

A 19.000.000 8,95
Erkan CAMCI
_ B 47.213.000 | 22,25
,_Hedef Portfity Yénetiml Anonim Sirketi Fidan Girigim B 5.036.000 2,37
Sermayesi Yatirm Fonu
| TOPLAM A+B 212.236.000 | 100,00

2.3. Yénetim Kurulu, Temslil ve lizam

Fon Kullanicist esas sbzlesmesinin 7. maddesi uyarinca Sirket'in igleri ve idares! Genel Kurul tarafindan
TTK ve sermaye plyasasi mevzuati hiiklimleri cergevesinde secilecek en az 5 en fazla 12 liyeden olusan
bir Yénetim Kurulu tarafindan yiritilir. Fon Kullanicisi yénetim kurulu liye bilgileri asagida ver
almaktadr.

A

I

|
i
i)
[
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Yonetim Kurufu Uyeleri

Adi = Soyad Gorevi / Unvam Gorey Sliresi

Okan CAMCI | Ydnetim Kuruiu Bagkani 11.10.2027 tarlhine kadar
Behzat YILDIRIMER | Yénetim Kurulu Oyesi 11.10.2027 tarihine kadar
Hakan CAMCI Ydnetim Kurulu Oyesi 11.10.2027 tarihine kadar
Tavit KOLETAVITOGLU Yénetim Kurulu Uyesi 11.10.2027 tarihine kadar
Mehmet Ahmet UNLO Y&netim Kurulu Uyesi 11.10.2027 tarihine kadar

2.4, Fon Kullanicisi’min Yetkill Organ Karan

Fon Kullanicisy'nin ydnetim kurulu tarafindan 07.04.2026 tarih ve 2026-6 sayih ydnetim kurulu karar
ile oybirligi ile asagidaki kararlar alinmustir.

“$irketimizi kaynak kurulus ve/veya fon kullanicisi olacak seklide, Sermaye Plyasasi Kuruiu’nun i1-61.1
sayil Kira Sertlfikalar: Tebligl ve sair mevzuat gergevesinde Hedef Varlik Kiralama Anonim Sirketince
1.000.000.000 TL (BirMilyarTiirkLirasi)'na kadar nominai dederli, 1-60 ay arasinda vadelerle, Tirk Liras:
cinsinden, yurt icinde, bir veya birden ¢ok seferde, halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmcilara satis
seklinde ybnetim s8zlesmesine dayali kira sertifikas: ihraci yoluyla borclanmasina ... oy biriiji ile karar
verfimistir”

Yonetim kurulu karan, TTK ve Teblig'e uygun olarak alinmistir.

F. ISLEM SOZLESMELERI

Ihraggi tarafindan ihrag editecek kira sertlfikalar), Tebli¥’In 4'dncd ve 6'nci maddelerinde dizenlenen
Ydénetim Sézlesmesine Dayal Kira Sertifikasi tiirGinde olacaktir. Bu kapsamda imzalanmasi ngdrilen
sizlegme setl agagidaki séizlesmelerden/belgelerden olugmaktadir:

a. Kira Sertifikas: lhracina lliskin Aracihk Yetkilendirme SB8zlesmesi: Fon Kullanicis’nin talebi ile
Ihragg tarafindan Tebli§ kapsaminda Yonetim S8zlesmesine Dayal Kira Sertifikas ihracina iliskin
kogullann, VKS'nin verecegi lhrag Hizmetleri'nin ve taraflarin sorumluluklarinin belirlenmesine
iliskindir. VKS [hraca Aracilik Stzlesmesi ile aracilik dcretl, VKS tarafindan bu kapsamda verilecek
Ihrag Hizmetleri, Kira Sertifikasinin &zet isleyisi ve yapisi, ihrag icin 8n kosullar belirlenmistir.

b. Kira Sertifikas: lhrag Programi Temel Hilkiim ve Kogullar: Temel Hilkiim ve Kogullar uyarinca Ili-
61.1 sayih Kira Sertifikalar: Teblifl (“Teblig”) kapsaminda 1.000.000.000,00 Tk thrag tavani ile
sinirh olarak Hedef VKS tarafindan ihrag edilecek ve Haver'in Fon Kultanicisi olarak yer alacag cesitli
vade ve kosullarda lhrag edilecek ydnetim sézlesmesine dayah kira sertifikalarina lliskin
olusturulacak ihrag programina lligkin temel hilkklim ve kosullar diizenlenmektedir. Taraflar, ihrag



AKOL 1AW

Programi cercevesinde gergeklestirilecek her lhrag éncesinde, Ihrag tiriine ve yapisina bagh olarak
bu Sbzlesme ekinde yer alan lhraca lliskin S3zlesmeler’den gerekli olanlan akdederler.

c. Sertifika Hiikiim ve Sartlan: Sertifika Hik@m ve Sartlar’nin konusu, lhrag Programi gercevesinde
ihrag edilecek Sertifikalarin halka arz edilmeksizin nitellkll yatinmcilara satignda Sertifikalar'in
hakiim ve sartlannin belinenmesldir. Sertifika Hitkiim ve Sartlari, Temel Hiikim ve Kosullar'in
aynimaz bir pargasim olugturmaktadir.

d. Gider SBzlesmesi: lhra¢ Programi ¢ercevesinde ve |hraca lligkin S8zlesmeler'den veya ifasindan
kaynaklanan tim Vergl ve diger yakdmlillikler lle Varlik ve Haklar'in degerlemesi ve temerriit
halinde yapilacak giderler dahil tiim giderlerin ddenmesine iliskin kosullann bellrlenmesidir.

e. Y8netim S8zlesmesi: lhrac Programi ve Temel Hakiim ve Kosullar kapsaminda Teblig’in 4/1 lle 6'nci
maddesi hikdmlerl ¢ergevesinde ydnetim sdzlesmesine dayal lhrag edilecek Kira Sertifikalarina
esas Varlik ve Haklanin, Fon Kullanicisi tarafindan VK$ lehine ySnetilmesine iliskin hikim ve
kosullanin belirlenmesine lliskindir. Buna Gére; VKS, Ihraca lligkin Stzlesmeler cercevesinde Fon
Kullanicisi adina, VKS lehine yénetmesi amaciyla simrh olmak ve Sertlfika Gelirleri igin [hraca [liskin
Stzlesmeler tahtinda belirlenen Sertifika Gellr Orani/Getiri Oran’nin altinda islem yapmamak
sartiyla Fon Kullanicisini, vekil tayin etmigtir.

f. Garantl S8zlesmesl: Haver'in talebl lle VKS tarafindan Sermaye Plyasasi Kurulu’nun 7/6/2013 tarihli
ve 28670 sayili Resmf Gazete’de yayimlanan l11-61.1 nolu Kira Sertifikalan Tebligi kapsaminda Ihrag
edilecek olan Yonetim Sdzlesmesi’'ne Dayal Kira Sertifikasi iglemlerine konu Portféy Varliklar'nin,
Garanti Eden tarafindan, VK§'den satin alinmasina dair garanti ve taahhitlerdir. Garanti Eden,
Haverin VKS lle akdettigi lhraca lligkin Stziesmeler'de yer alan yikimllik ve taahhitlerini
zamaninda ve ekslksiz ifa edecegini TBK madde 128 anlaminda garanti etmektedir. Bu kapsamda
Fon Kullanicisi tarafindan Garantl S8zlesmesi kapsaminda garanti verlimistir. ihrag edilmesl
planlanan ybnetim sdzlesmesine dayal kira sertifikalarindan kaynaklanan édeme yiikimlldkleri
igin Hedef Varlik Kiralama A.S$. lehine tiglincl) bir tarafca herhangl bir garantl ve / veya teminat
saglanmamigtir.

G. RAPORA KONU OLAN IHRACIN YAPISI

Rapora konu olan sertifikalar, Teblig'In 6’nci maddesi tahtinda dlizenlenmis olan Ynetim Stziesmesine
Dayal: Kira Sertifikalan tiiriinde ve halka arz ediimeksizin nitelikil yatinmciara olarak satiimak Gzere
Ihrac edilecektir. Kira sertifikalarinin ihrag yapisini gisteren tablo Ek-1'de sunulmaktadir.

Ozetle;

1) Hedef Varlik Kiralama A.$. (Fon Kullanicisina vekélet veren mivekkil ve yatinmcilan temsil eden
VKS), thragg kurulus olarak, Kira Sertifikasi (Sukuk} ihracim gerceklestirir.

2} VKS, lhrag Tutar!'ni Kira Sertifikasi (Sukuk) yatinmcilarindan tahsil eder.

3} VKS, Sukuk ihraci yoluyla yatinmcilardan topladigt Ihrag Tutarin, isl&mi Finans Prensiplerine uygun
ybntemlerle ybnetmek ve degerlendirmek zere vekil tayin etmls oldugu ve bu islemde Fon
i,
. . . . fil ity
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Kullanicisi olarak yer alan Haver'e aktarir. Aktanlan bu tutar, Haver tarafindan lhraca lliskin
Siizlesmeler ¢cercevesinde kutlanifir.

4} Fon Kullanicisi ile VKS arasinda diizenlenen Ydnetim Sézlesmesi kapsaminda VKS$'nin vekili olarak
hareket eden Haver, kendisine devredilen |hragc Tutarimi Isl&mi Finans Prensiplerine uygun
yontemlerle deferlendirmeyl ve sdz konusu Iglemlerde VKS tarafindan talep edilen bellrll bir getiri
oraninin altinda islem yapmamayi ligill Ydnetim Sézlesmesl| tahtinda VKS'ye taahhiit eder.

5} Fon Kullanicisi, ihrag Tutarinin yatinm faaliyetlerindekl katilim oranini ve belirlenen getirl miktarini
dikkate alarak Varlik Portfdylinden sagladifi gelirlerden, Islem sdzlesmelerinde belirlenmis bulunan
dbénem ve tutarlarda Kira Sertifikasi (Sukuk) yatinmcilanina 8denmesint teminen VK§'ye édeme
vapar. VK$ de Kira Sertifikasi {Sukuk) yatinmmcilarina ellerinde bulunan Kira Sertifikast (Sukuk)
paylarina gre dénemsel getiri dder.

6} Fon Kullanicisi, VK$ tarafindan ihrag asamasinda kendisine aktaniimis olan [hrag Tutarini, islem
vadesinde VK§'ye 8deyerek, yatinmcilarnin Haver'in yatinm faaliyetlerine katihmlarini temsil eden
Kira Sertifikalarinin gerl alinmasi ve takasin tamamlanmasiyla ilglli olarak Islem s&zlesmelerinde
belirlenen ylklimlGlGgini verine getirir.

7} VKS, Fon Kullanicisi tarafindan kendisine lade edilen tutar anapara gerl demesi olarak paylan
oraninda Kira Sertiflkasi {Sukuk) sahlplerine dder {itfa).

H. SONUC

Isbu Rapor, Fon Kullanici ve VKS tarafindan hazirlanan ve tarafimiza sunulan bilgi ve belgelere
dayanilarak hazirlanmig olup 24.04.2026 tarihi itibariyla mevcut durumu yanstmaktadir.

Bu Rapor kapsaminda sonug olarak;

1.  VKS'nin kira sertifikasi thraci igin Tebii'de éngdriilen gerekli izin ve onaylar alinarak kurulmus bir
sirket oldugu, Y8netim Kurulu’'nun kira sertifikasi ihracina iliskin gerekli karan aldig ve ilgili
stzlesmelerl akdetmeye yetkiii oldugu;

2. Fon Kullamas’nin Tirk Ticaret Kanunu’nda dngbriilen sartlar gerceklestirllerek kurulmus bir
sirket oldugu, Ybnetim Kuruluw'nun kira sertifikasi ihracina iligkin gerekli karan aldign ve ilgili
stizlesmelerl akdetmeye yetkili oldugy;

3. SPK tarafindan kabul edildigi takdirde kira sertifikalaninin ihra¢ edilmesinde HUKUKI BIR
SAKINCA OLMADIGI tespit edilmigtir.

AKOL AVUKATLIK BOROSU
Av. Meltem AKOL
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Ek- 1: KIRA SERTIFIKALARININ IHRAC YAPIS!

Haver Farma Ilag Anonim Sirketi
Fon Kullaniets1 + VKS nin vekili

hra¢ Tutar’nm E E
Fon Kullanicisina ' :
aktarmm (3) - Iglem vadesinde (Itfa) Sukuk
; Sukuk yatirimeilaring 8denmek yatmmcilarina 8denmek Ozere,
: tizere, VK§'ye yﬂ.pllﬂl'-l VKS$’ye yapilan Thrag Tutari ve
i dénemse] getiri 8demeleri (4) vade sonu getiri 3demesi (6)
: Hedef Varlik Kiralama A.S. (Hedef VKS) v
thraggi Kurulug/Sukuk yatinmeilarmi temsil eden Vekil/Fon Kullanicisma vekélet veren
’ Miuvekkil)
it 1 1
fhrag Tutar’’um Sukuk i i
yatinmeilarndan E i
tahsili (2) ! :
—l__ ———— VKS tarafindan Sukuk
K Serifias ] b b sbiplerne aanlen rag
Sukuk : . . Tutan ve vede sonu
( (1)) 1 i dbnemsel gehr: tdemeleri (5) getirisi _(“ﬂ pes
! {Kira Sertifikas: (Sula)Yatrmeilar: W ‘

M

LR
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Ek- 2: RAPORDA IMZASI BULUNAN HUKUKCULARA ILISKIN BitGl VE BELGELER

Meltem Akol: Istanbul Amerikan Robert Lises!'nin ardindan, Istanbul Universitesi Hukuk FakiiltesI'nden
1991 yilinda mezun olmusgtur. 1992 yilindan beri Tirkiye'de tdriiniin ilk drnegi ve en karmasif olarak
nitelendirilebilecek pek cok uluslararasi ve bilyiik digekll birlesme ve devralma, sermaye piyasasi ve
bzellestirme projesinde hukukl danisman olarak gbrev almigtir. Meslek hayati boyunca uluslararasi
degerlendirme kuruluglan ve yaymlan tarafindan Tdrkiye'nin en lyl avukatlanndan biri olarak
gésterilmis ve uluslararasi arenada kabul gbrmistir. 2003 yiinda Harvard Oniversitesi Hukuk
Fakltesi'nde yiiksek lisansini tamamlamig ve uzun yillardir ¢alismakta oldugu, Tarklye'de liklerden biri
olarak faallyet gBsteren saygin bir yabanci hukuk blrosunun Istanbul ofisini Ortak Avukat olarak 2015
yilina kadar basariyla ydnetmistir. 2015 yili sonunda yeniden yamlandirdii Akol Avukatlik Blrosu ile
Tirkiye'nin énemli projelerine hukuki danigmanlig lie imza atmaya devam etmektedir.

Ayrica agagida belirtilenlerle sinirl olmamak izere sermaye piyasasinda arz edilen bircok kira sertifikas:
ihraci Igleminde gérev almigtir.

Sermaye Pivasass Nominal ihrag S

thracgi Aract Tiirii Tavani (TL) ateg Thrds Fon Kullatircisi
Degter Varhk Yénetim Tahsisli/Nitellkll | Seyidoglu
Kiralama AS. Sdzlegmesine Dayal | 1.000.000.000 | Yatinmciya Otomotlv  Tamir
Kira Sertifikasi Satig Hizmetleri A.S.
Defer  Varlik | YOSt Tahslsli/Nitelikli | Vaden Otomotiv |
Kiralama A.S Stzlesmesine Dayal | 1.000.000.000 | Yatinmciya Sanayi ve Tlcaret
_ - Kira Sertifikasi Satis AS.
Y&netim Tahslsli/Nitelikli
:;::le: -~ Asv S Sézlesmesine Dayall | 1.000.000.000 | Yatinmciya :asver Farma  llag
b Kira Sertifikasi Satis =
Yinetim Tahsisli/Nitelikli | Is  Gayrimenkul
;T;T:rtna A SV oLl Sézlesmesine Dayal | 5.000.000.000 | Yatinmciya Yatinm  Ortakhg
s Kira Sertifikas: Satig AS.
.. | Carrefoursa
Kalkinma Varhk Onut Talisisll/NIt=RER Carrefour Sabanc
. Stzlesmesine Dayal | 1.500.000.000 | Yatinmciya
Kiralama A.S. Ticaret  Merkezi
Kira SertHikasi Satiy AS
Y8netim Tahsisli/Nitelikii | EMak  Konut
Halk Varlik Gayrimenkul
Kiralama A.§ Stzlegmesine Dayall | 2.000.000.000 | Yatinmciya Yatinm  Ortakg
= Kira Sertifikasi Satig AS
Halk Varlik Y8netim Tahslsli/Nitelikli | Halk Gayrimenkul
Kiralama A.S Stzlesmesine Dayah | 2.000.000.000 | Yatinmciya Yatinm  Ortakh
A Kira Sertifikasi Satig AS.
Tahsisli/Nitellkll | Toprak Mahsulleri
Halk Varlk | Aim Satima Dayali
Kiralama A.S. Kira Sertifikasi I ;::::mclya Oftsl
Y&netim
. Tahsisli/Nitelikli | Superonline
Hielk Varlk | SBilepmesine Dayal 500.000.000 | Yatinmciya lletisim Hizmetleri
Kiralama A.S. Kira Sertifikasi Satis AS
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