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GIRIS

Isbu rapor, Hedef Varlik Kiralama A.S. (“VKS” “Sirket” veya “ihrag¢er”) tarafindan, Tiimosan
Motor ve Traktor Sanayi A.S.'nin (“Fon Kullanicisi, veya “Tiimosan”™) fon kullanicis1 olarak
yer alacagy, yurti¢inde, halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimeiya satis seklinde ihra¢ edilecek
yOnetim sézlesmesine dayali kira sertifikalarina iliskin hukuki durum degerlendirmesini
icermektedir. (“Rapor”).

S6z konusu Rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“Kurul””) 07.06.2013 tarihli ve 28670 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Seri I1I-No.61.1 sayih Kira Sertifikalart Tebligi (“Teblig”) Ek/1
uyarinca yurti¢inde ihrag edilecek kira sertifikalarina iligkin ihra¢ bagvurusunun onaylanmasi
i¢in talep edilen belgeler kapsaminda hazirlanmgtir.

VKS tarafindan Tiimosan'n Fon Kullanicisi1 olarak yer alacagi, Teblig'in 10.3. maddesi
uyarinca, 500.000.000 TL'lik (Bes Yiiz Milyon Tiirk Lirasi) ihrag tavami igerisinde, kira
sertifikalannin yurtiginde, halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmeiya satis seklinde ihrag
edilmesi amaglanmaktir.

Isbu Rapor, ihraca dayanak olusturan islemlerin mevzuatimiz agisindan hukuki anlamda riskler
igerip icermedigine iliskin degerlendirmeleri havi olup, kira sertifikasi ihrag islemi ve bu isleme
dayanak olusturan belgeler hakkinda herhangi bir mali ve ticari degerlendirme igermemektedir.

1 INCELEME KONUSU KIRA SERTIFIKASININ YAPISI

Incelemeye konu kira sertifikas1 yapisimin Teblig'in 6. maddesinde diizenlenen *“Y®énetim
Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikas1” olacagi ve yurti¢inde, halka arz edilmeksizin nitelikli
vatirimciya satilmak iizere ihrag edilecegi belirtilmektedir.

Yapun isleyisi su sekilde planlanmustir:

a. VKS$ (vatirimcilart temsil eden "miivekkil"), ihraggi kurulus olarak, kira
sertifikas1 (Sukuk) ihracinmi gergeklestirir.

b. VKS, ihragtan elde edecegi tutan (“Ihra¢ Tutarr’) Kira Sertifikas: (Sukuk)
yatinmcilanndan tahsil eder.

c. VKS, kira sertifikas1 (Sukuk) ihraci yoluyla yatinmcilardan topladig: ihrag
tutarimi, Katilm Finans ilke ve esaslarina uygun yontemlerle yonetmek ve degerlendirmek
uizere vekil tayin etmis oldugu ve bu islemde Fon Kullanicisi olarak yer alan Tiimosan’a aktarir.
Aktarilan bu tutar, Tlimosan'in imalat, metal esya makine elektrikli cihazlar ve ulagim araglan
sektoriinde faaliyet gosteren, motor ve traktor iireten tesislerde iiretim, satig, dagitim ve
pazarlama faaliyeti gerceklestirilmesi, tesislerin varolan kapasitesinin arttirilmasi, yeni tesis
yatirtmlar1 yapilmasi ve AR-GE ¢aligmalar i¢in mevcut veya ihrag sonrasi olusturulacak
yatinm faaliyetlerine ve bu faaliyetlere benzer yatirim ve igletme faaliyetlerine kira sertifikasi
(Sukuk) yatirmeilanmin almis olduklart sertifika paylari oraninda katilimlari anlamina
gelmektedir.

d. Fon Kullanicisi ile VKS§ arasinda diizenlenen Yonetim Sozlesmesi kapsaminda
VKS$’nin vekili olarak hareket eden Timosan, kendisine devredilen ihra¢ tutarmi Katilim
Finans Prensiplerine uygun yontemlerle Fon Kullamcisi’nin imalat, metal esya maklne_
elektrikli cihazlar ve ulasim araglari sektériinde faaliyet gdsteren, motor ve traktdr ur)x 7/
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tesislerde iiretim, satis, dagitim ve pazarlama faaliyeti gerceklestirilmesi, tesislerin varolan
kapasitesinin arttirilmasi, yeni tesis yatirimlan yapilmasi ve AR-GE ¢alismalar icin mevcut
veya ihrag sonrasi olusturulacak yatinm faaliyetlerine ve bu faaliyetlere benzer yatirim ve
isletme faaliyetlerinde degerlendirmeyi ve s6z konusu islemlerde VKS tarafindan talep edilen
belirli bir getiri oraninin altinda islem yapmamay: ilgili Yonetim Sozlesmesi tahtinda VKS'ye
taahhtit eder.

e. Fon Kullanicisi, ihra¢ tutarimin yatinm faaliyetierindeki kanlim oranimi ve
belirlenen getiri miktarin1 dikkate alarak Fon Kullamicisi’nin imalat, metal esya makine
elektrikli cihazlar ve ulagim araglar sekttriinde faaliyet gosteren, motor ve traktdr iireten
tesislerde iretim, satis, dagitim ve pazarlama faaliyeti gerceklestirilmesi, tesislerin varolan
kapasitesinin arttirilmasi, yeni tesis yatirimlan yapilmas1 ve AR-GE ¢alismalarn i¢in mevcut
veya ihra¢ sonrasi olusturulacak yatirim faaliyetlerine ve bu faaliyetlere benzer yatinm ve
isletme faaliyetlerinden sagladig1 gelirleri, iglem sozlesmelerinde belirlenmis bulunan dénem
ve tutarlarda kira sertifikas: (Sukuk) yatirimcilarina 6denmek tizere VKS'ye 6der. VKS de kira
sertifikasi (Sukuk) yatinmlarina ellerinde bulunan kira sertifikas1 (Sukuk) paylarmna gore
donemsel getiri 6der.

£, Fon Kullanicisi’nin ihrag¢ tutarini yatinm faaliyetlerinde kullanmak suretiyle
sagladig gelirin, iglem sozlesmeleriyle belirlenen beklenen getiriden fazla olmas: halinde, s6z
konusu fazlalik, Fon Kullanicisi ile VKS arasindaki Yénetim Sozlesmesi ve yatinm vekaleti
kapsaminda vekalet licreti olarak Fon Kullanicisi’na ait olur.

g Fon Kullamcisi, gergeklestirecegi yatirim faaliyetleriyle ilgili olarak ticiincii
taraflar nezdinde dogacak olan alacaklardan ihrag¢ tutar ile siirli olan kismi eksiksiz ve
gecikmesiz olarak tahsil edecegini VKS ile akdetmis oldugu Yénetim Sézlesmesi ve yatinm
vekaleti iligkisinden ayrt ve bagimsiz olarak diizenlenen bir Garanti Sozlesmesi ¢ercevesinde
VKS$'ve taahhiit eder.

h. Fon Kullanicisi, VKS tarafindan ihra¢ asamasinda kendisine aktarilmis olan
ithra¢ tutarim, islem vadesinde VKS'ye &deyerek, yatinmeilanin Tiimosan'in  yatirim
faaliyetlerine katilimlarim temsil eden kira sertifikalarinin geri alinmasi ve takasin
tamamlanmasiyla ilgili olarak islem s6zlegmelerinde belirlenen yiikiimliiliigiinii yerine getirir.

i, VKS, Fon Kullanicisi tarafindan kendisine iade edilen tutari ana para geri
6demesi olarak paylar1 oraninda kira sertifikas1 (Sukuk) sahiplerine 6der (itfa).

2 INCELENEN BELGELER
2.1  VKS Ana Sozlesmesi

2.1.1 Kurulus

VKS, Kurul’un 07/06/2013 tarihi ve sayili Resmi Gazetede Yayimlanan Seri:Ill ye 61.1 Nolu
Kira Sertifikalar1 Tebligi (eski Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 1.4.2010 tarihli 27539 say1li
Resmi Gazete'de yayinlanan Seri:IlIl, No.43 nolu Kira Sertifikalarina ve Varlik Kiralama
Sirketlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig) hitkiimlerine uygun faaliyette bulunmak uzere,
12/01/2023 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu’nca 436319-5 sicil numaras: ile }e%@[ﬂ
edilerek kurulmus bir anonim sirkettir. =77 /)
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Sirket'in merkezi Saray Mah. Dr. Adnan Biiyilkdeniz Cad. 2 Blok No: 4 I¢ Kap:1 No: 16
Umraniye/Istanbul adresindedir.

Teblig’in 12/6 maddesi uyarinca VKS’nin Kurul tarafindan verilen esas s6zlesme onayini
takiben bir y1l icerisinde Kurul’a ihrag¢ bagvurusu yapmast gerekmektedir. Bu siirenin dolmasini
miiteakip bir ay i¢inde ihra¢ basvurusu yapmalan sarttir. Aksi takdirde VK$’nin faalivet
konusunu degistirmesi veya infisah karari alarak tasfiye iglemlerine baslamasi zorunludur.
Tarafimiza sunulan Kurul izni {izerinde yapilan incelemede VKS nin esas sdzlesmesinin Kurul
tarafindan 15 Aralik 2022 tarihinde onaylandig1 ve yukarida anilan stireler uyarinca VKS’nin
en ge¢ 15 Ocak 2024’e kadar ihra¢ bagvurusu yapmasi gerektigi anlasilmigtir. Bu ¢ercevede
VKS’nin, 15 Ocak 2024°e kadar Kurul’a ihra¢ basvurusu yapmasi kaydiyla, isbu Rapor’da
anilan kira sertifikasi ihracin1 gergeklestirmesinde bir sakinca goriilmemektedir.

2.1.2 Faaliyet Alam

VKS esas s6zlesmesinin "Ama¢ ve Konu" bashikli 3.maddesi incelendiginde asagidaki
alanlarda faaliyet gostermek iizere kuruldugu goriilmiistiir.

"Sirket 6362 sayui Sermaye Piyasas: Kanunu ve Kira Sertifikalar: Tebligi hiikiimleri geregi
kira sertifikasi ihra¢ etmek amaciyla kurulmugtur.

Sirket, kira sertifikast ihract ile fon topladigi yatirimcilarin vekili sifatiyla, amact
dogrultusunda baslica asagidaki faaliyetleri yiirtitiir:

a. Her tirlii varlik ve haklari kaynak kurulugtan devralmak ve bunlar: kaynak kurulusa
veya tiguincti kigilere kiralamak,

b. Kaynak kurulusa ait varlik veya haklarin, miilkiyet devri olmaksizin vade boyunca
kiralanmasi da dahil olmak iizere kendi lehine yonetilmesini konu alan sozlesmeler diizenlemek,

c. Varlik veya haklar: satin alarak Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri ¢ercevesinde
ve Kira Sertifikalar: Tebligi’'nde belirtilen nitelikteki sirketlere vadeli olarak satmak yoluyla
varlik ve hak aliminin finansmanni saglamak,

d. Tek basina veya baska ortaklarla birlikte kar zarar ortaklig: esasina dayali yeni ortak
girisim kurmak, bir ortak girisime ortak olmak ve ortaklik paylarim satmak,

e. Iy sahibi sifatiyla eser sozlesmesi veya amaca uygun sair sozlesmelere taraf olmak, eseri
kiralamak veya satmak, eser sozlesmesine dayali kira sertifikast ihracini gerceklestirmek ve
eserin finansmanuu saglamak icin hizmet, kat veya arsa karsilig insaat veya ortaklik gibi sair
sozlesmeleri diizenlemek,

[ Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri ve kararlari cergevesinde kira sertifikas:
ihracina yonelik sair iglemleri gerceklestirmek, sozlesmeleri yapmak ve faaliyetlerde bulunmatk,

g Ihraca dayanak varliklardan veya haklardan elde edilen gelirleri veya yapilan
tahsilatlar, paylart oraminda kira sertifikast sahiplerine ddemek veya aktarmak,

h. Dogmus veya dogabilecek her tirltii hak ve alacaklarimi veya risklerini
teminatlandirmak icin her tiirlii ipotek, rehin ve sair ayni ve sahsi teminatlar: almak; bu amagla
sair bilciimle hukuki muamelelerde bulunmatk,

i. Kira sertifikasi sahiplerinin temsilcisi veya giivenilir kisi olarak tayin edilmek suretiyle
kira sertifikast sahipleri yararina kendi lehine, dogmus veya dogabilecek her tirlii hak ve
alacaklarint giivence altina almak veya maruz kalacagi risklerden korunma amaciyla, temingt,
olarak her tiirlti menkul ve gayrimenkul rehni/ipotek ve sair ayni ve sahsi teminatlart % 7a




dogmus ve dogacak alacaklar: temlik almak, verilen garantileri almak, bu amagla gereken her
tiirlii hukuki muamelelerde bulunmak,

J- Sahip oldugu varlik ve haklar: veya miilkiyeti devralmaksizin iigiincii kisilerin sahip
olduklary varlik ve haklari, yatirimcilarin menfaatine ve kurulus amacima uygun olarak
yukarida amlan faaliyetleri icra edebilmek ve bu faaliyetlerin ifasim yiiriitmek amaciyla
yonetmek, kendi adina yonetilmesini saglamak, isletmek ve bu varlik veya haklar iizerinde
hukuki tasarruflarda bulunmak, varlik veya haklar iizerinde Sermaye Piyasast Kurulu nun ilgili
diizenlemelerinin ve mevzuatin izin verdigi ayni haklar: tesis etmek, tictincii kisilerden ayni
haklar kabul etmek,

k. Yukarida awmlan faaliyetleri gerceklestirmek amacwla fon kullamcilari, kaynak
kuruluglar, yetkili kuruluslar ve 3. kisilerle sozlesmeler akdetmek,

. Yukarida sayilanlarla simirli olmamak iizere Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuatin izin verdigi her tiirlii faaliyetlerde bulunmatk.

Sirket’in amag¢ ve konusunda degisiklik yapimak istenmesi halinde Ticaret Bakanhig ile
Sermaye Piyasast Kurulu'ndan gerekli izinlerin alinmas: suretiyle esas sozlesme degisikligi
yvapilmasi gerekmektedir.”

2.1.3 Sermaye ve Ortakhk Yapisi

Sirket’in sermayesi 500.000.-TL’dir (besylizbinTL). Bu sermaye her biri 1.-TL (birTL)
kiymetinde 500.000 (besylizbin) adet nama yazihi paya ayrilmis olup, tam ve nakden
odenmistir. Bu sermayenin tamami INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM
SIRKETI ne aittir. S6z konusu paylar iizerinde Sirket pay defterine kayitl1 herhangi bir rehin
veya baskaca bir kisitlama bulunmamaktadir.

2.1.4 Yonetim Kurulu, Sirket’in Temsil ve Ilzami

Sirket esas sozlesmesi 12.maddeye gore, yonetim kurulu en az 3 iiyeden olusmakta olup,
yonetim kurulu iiyelerinin gérev siireleri 3 vil olarak belirlenmistir ve Sirket’in ilk yonetim
kurulu iiyeleri, Sirket kurulusunda 3 y1l siireyle atanmislardir. Bu gergevede, 12 Ocak 2023
tarihinde ilan edilen 10746 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilen Sirket esas
sOzlesmesi uyarinca Sirket’in yonetim kurulu asagidaki kisilerden olusmaktadir.

VKS Yonetim Kurulu Uyeleri
Ad Soyad Gorev Gireve Baslama Gérev Siiresi
Tarihi
Namik Kemal Gokalp Yonetim Kurulu 12.01.2023 12.01.2026
Uyesi tarihine kadar
Sarper Volkan Ozten Yonetim Kurulu 12.01.2023 12.01.2026 |
Uyesi tarihine kadar |
Biilent Kirimh Yonetim Kurulu 12.01.2023 12.01.2026
Uyesi tarihine kadar

Sirket esas sozlesmesinin 17. maddesine gore, yonetim kurulu toplam {iye sayisinin gogunlugu
ile toplanir. Yonetim kurulunun elektronik ortamda yapilmasi halinde de bu toplanti nlsabl
uygulanir. Yonetim kurulu kararlari, toplantida hazir bulunan iiyelerin goguniuguyla V%{L'I:,l;, ”
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Kira sertifikast ihraglarinda fon kullanicisi ile Sirket kurucusunun ayni olmasi durumunda,
varlik ve haklarin satilmas1 veya kira sertifikasi sahipleri lehine rehnedilen varlik ve haklarin
paraya ¢evrilmesi dahil ihraca dayanak olusturan 6nemli islemlerin gerceklestirilmesine iligkin
kararlarda bagimsiz yonetim kurulu tiyesi veya tiyelerinin olumlu oy vermesi gerekmektedir.

Yukaridaki toplant: ve karar nisab1 yénetim kurulunun elektronik ortamda yapilmasi halinde de
uygulanir.

Her yonetim kurulu iiyesinin bir oy hakki vardir. Uyeler birbirlerini temsilen oy
veremeyecekleri gibi, toplanttlara vekil aracilifiyla da katilamazlar.

Uyelerden higbiri toplant1 yapilmas: isteminde bulunmadigi takdirde, yonetim kurulu kararlar,
tiyelerden birinin belirli bir konuda yaptig1, karar seklinde yazilmig 6nerisinde, en az iiye tam
say1sinin cogunlugunun yazili onay: alinmak suretiyle de verilebilir. Bu durumda &nerinin tiim
yonetim kurulu iiyelerine yapilmis olmas: kararin gegerlilik sartidir. Onaylarin aym kagitta
bulunmas: sart degildir, ancak onay imzalarinin bulundugu kagitlannin tiimiiniin ydnetim
kurulu karar defterine yapistiriimast veya kabul edenlerin imzalarim igeren bir karara
dondstiirtiliip karar defterine gegirilmesi karann gegerliligi i¢in gereklidir.

Y6netim kurulu ityelerinden higbiri toplant1 yapilmas: isteminde bulunmadigi takdirde yonetim
kurulu tiyelerinden birinin belirli bir konuda yaptig1 karar seklinde yazilmis dnerisine tiyelerce
elektronik toplant1 sisteminden de giivenli elektronik imza ile de onay verilebilir. Bunun icin
s6z konusu onerinin elektronik toplant: sisteminde erisime ag¢ilmasi sarttir,

Sirket’in Uskiidar 32. Noterligi’nde 04131 yevmiye numaras: ile ¢ikarilan 26 Ocak 2023 tarihli
imza sirkiileri uyarinca Namik Kemal Gokalp ve Biilent Kinimli, miisterek imzalariyla Sirket’i
temsil etmeye yetkilidir.

2.1.5 VKS$’nin Yetkili Organ Karan

VK$’nin 08.12.2023 tarihli ve 2023/2 sayili yonetim kurulu karan ile “Tiimosan’mn fon
kullanicisi ya da kaynak kurulus olarak yer alacagi izahnamenin ilk yayimlandigi ve/veya ihrag
belgesinin onaylanmasimin kararlastiridigi SPK karar tarihinden itibaren 1 yil icinde, ¢esitli
vadelerde ve Teblig’'de ongoriilen kira sertifikas: tiir ve sozlesmelerine dayali olarak veya
bunlarn birlikte kullamimas: suretiyle; halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara satilmasi
yontemiyle 500.000.000,- TL ye (bes yiiz milyon TL) ihra¢ tavam ile svurly olarak tertipler
halinde satilmak iizere yurt icinde kira sertifikalar: ihrag edilmesine,” yonelik karar almisg
oldugu ve bu kararin Istanbul Uskiidar 32. Noterligi’nin 08.12.2023 tarih, 49148 yevmiye sayili
tasdikiyle tasdik edilmis oldugu tespit edilmistir.

2.2 Fon Kullanicis1 Ana Sozlesmesi

2.2.1 Kurulus

Fon Kullamcisi, Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nin 26 Eylil 2003 tarihli ve 5894 sayili
yayminda kurulus ilan1 yayimlanan ve Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine uygun faaliyette
bulunmak iizere, Istanbul Ticaret Sicili Memurlugunca 505991 sicil numarast ile tescil edilerek
“Algelik Celik Yap1 Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.” unvam ile kurulan bir anonim sirkettir. Fon
Kullanicis Istanbul Ticaret Sicili nezdinde 31 Aralik 2010 tarihinde tescil edilen ve 6 Ocak
2011 tarihinde yayimlanan 7724 sayili Tiirk Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilen genel ktﬁ‘@AY
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kararinda unvaninm “Tilimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S.” olarak degistirmis olup, halen bu
unvan altinda faaliyet gostermektedir.

Fon Kullanicisi’nin merkezi ve adresi Maltepe Mahallesi Londra Asfaltt No: 28/1, Zeytinburnu
/ Istanbul’dur.

2.2.2 Faaliyet Alam

Fon Kullanicist esas s6zlesmesinin “Amag¢ ve Konu” baslikhi 3. maddesi incelendiginde
asagidaki alanlarda faaliyet gostermek tizere kuruldugu goriilmiistiir.

(13

1. Sirket her tiirlii motor ve tarim makinesi kapsamindaki traktor, hasat makinesi, ekim ve
dikim makineleri, ilaglama makineleri, ot ve saman bigme ve balya makineleri, malzeme
ellecleme makineleri ile iiretim konusu olan tiim makinelere ait parga, yedek par¢a,
techizat ve ekipmanlarin AR-GE ¢alismalarin, tiretimini, pazarlamasin, alim satimin,
ithalat ve ihracatini yapar. Tiim driinlerine ve drtinlere ait par¢a, yedek parga, techizat
ve ekipmanlara iliskin ilgili bayilikler verip bayilik alabilir. Motor ve tarim makine,
techizati ve ekipmanirun tiretimi ile AR-GE faaliyetleri ile ilgili her tiirlii arag, makine,
tesis ve bina yatirimi yapabilir. Bunlar: kiralayabilir.

2. Konusu ile ilgili onarim, tadilat, tamirat ve restorasyon isleri yapmak.

3. Motor ve tarim makineleri ve techizati imalat, bakim, onarim, modernizasyonuna
yonelik her tirlii techizat, makine, alet ve edevat ithalatim, ihracatint ve dahili
ticaretini yapmak.

4. SPKn Md. 21/1 hiikmiiniin sakli tutulmast koguluyla Sirket konusu ile ilgili yer ve
yabanci, gergek ve tiizel kigilerle ishbirligi yapabilir. Kurulmug veya kurulacak sirketlere
istirak edebilir.

5. SPKn Md 21/1 hiikminin sakli tutulmas: kosuluyla, Sirket isletme sermayesi ve
kuracag tesisler i¢in gerekli i¢ ve dis kredileri dahili ve harici finansman kurumlari ve
isletmelerden temin edebilir. Bunlar icin her tirlii tasarrufta bulunabilir. Hak ve
alacaklar: icin ayni ve nakdi her tiirlii teminat alabilir ve verebilir.

6. Sirket konusu ile ilgili know-how, izin, ruhsatname, ihtira berati, lisans, imtiyaz, alamet-
[ farika, patent, telif ve terciime haklari, marka, model, ticaret ve isletme unvam ve
benzeri diger gayri maddi haklar: istihsal ve iktisap edebilir, satabilir, miibadele
edebilir, kiralayabilir, devredebilir, devralabilir, teminat olarak gésterebilir.

7. Sirket konusu ile ilgili olarak yurt icinde ve yurt disinda miimessillikler, bayilikler,
komisyonculuklar, acentelikler verebilir, alabilir, devredebilir, kiralayabilir.

8. Sirket her tirlii hava, deniz ve kara tasitlarint iktisap edebilir, kiralayabilir, kiraya
verebilir, alip satabilir, bunlar tizerinde her tiirlii ayni ve sahsi tasarrufta bulunabilir.

9. SPKn Md. 21/1 hiikmiiniin saklt tutulmas: kosuluyla, Sirket amag¢ ve konusunu
gergeklestirmek icin gayrimenkul iktisap ve inga edebilir. Bunlar: kismen veya tamamen
kiralayp kiraya verebilir, iizerinde her tirlii hukuki tasarrufia bulunabilir. Sirket
kendisi veya ticiincii kisilerin borglart icin menkul ve gayrimenkullerini ipotek, rehin,
kefalet ve teminat olarak alabilir ve bunlar: fek edebilir. Sirketin kendi adina ve 3.
Kigiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil rehin hakki tesis -
etmesi hususlarinda Sermaye Piyasasi mevzuat: ¢ercevesinde belirlenen esaﬂdr/
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10. Sirket ayrica aracilik faaliyeti ve menkul kiymet portfoy isletmeciligi niteliginde
olmamak kaydi ile Yonetim Kurulu Karar: ile Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gére hisse senedi, tahvil, finansman bonosu, gelir
ortakligi senedi ve Sermaye Piyasast Mevzuatinda tarmmlanmis benzeri her tiirlii
menkul kiymeti ihrag edebilir, bunlarla ilgili her tirlii onalim, geri alim, alim, intifa ve
riichan haklarim satin alabilir, satar ve bagkalar: ile degistirebilir, Tiirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasast mevzuati hilkiimleri cergevesinde kendi hisse senetlerini
iktisap edebilir. Sirket yukarida belirtilen islerden baska, ileride sirket icin faydali ve
llizumlu goriilecek islere girigilmek istendiginde, yonetim kurulunun teklifi ve genel
kurul karart ile diledigi isleri yapabilecektir. Ancak Ana Sozlesme degisikligi niteliginde
olan bu islerin uygulanabilmesi icin Giimriik ve Ticaret Bakanlig: ile Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun izninin alinmasi sarttir.”

2.2.3 Sermaye ve Ortakhk Yapisi

Fon Kullanicisi’nin 6denmis sermayesi her biri 1 (bir) TL nominal degerinde olan 115.000.000
(ylizonbesmilyon) adet paya boliinmiis olup, toplam sermayesi 115.000.000 TL’dir. Bu
sermaye, 12.000.000 (onikimilyon) adet imtiyazli A Grubu ve 103.000.000 (yiizii¢ milyon) adet
imtiyazsiz B Grubu paydan olugmaktadir. A Grubu paylar, sahiplerine pay bagina 15 oy hakki
ve yonetim kurulu iiyelerinin yarisim aday gosterme hakki vermektedir. Yonetim kurulu
iiyelerinin sayisinin yarist kiisurath bir say1 oldugu takdirde, kiisurat agsag: yuvarlanur,

Fon Kullanicisi halka agik bir sirket olup paylann Borsa Istanbul A.S. nezdinde islem
gormektedir. Bu gergevede, isbu Rapor tarihi itibariyla Fon Kullanicisi’nin Kamu Aydinlatma
Platformu’nda yayimlanan ortaklhik yapisimin asagidaki sekilde oldugu gériilmiistiir.

' Pay Sahibi Pay Sayisi (Adet) Toplam Nominal Oy Hakki Oram
Pay Degeri (TL) (%)
Eregli Tekstil
Turizm Sanayi ve 70.000.000 70.000.000 24,73
Ticaret A.S.
Bayram Albayrak 2.000.000 2.000.000 10,60
Kazim Albayrak 2.000.000 2.000.000 10,60
Mustafa Alba;gai _ 2.001.285 2.001.285 10,60
Nuri Albayrak 2.000.000 . 2.000.000 10,60
| Muzaffer Albayrak 2.000.000 2.000.000 10,60
| Ahmet Albayrak 2.000.000 2.000.000 10,60
Diger 32 998. 715 32.998.715 11,67
TOPLAM 115 000. 000 - 11_5.000.000 | 100

2.2.4 Yoénetim Kurulu, Sirketin Temsil ve [lzam1

Fon Kullameisr'mn y6netim kurulu, esas sézlesmesinin 7. maddesine gére en az 5 lyeden
olusur. Yonetim kurulu en ¢ok 3 yil i¢in secilmektedir. Yonetim kurulu tyelerinin yi)xfﬂn 5
7
10
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Grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar tarafindan genel kurul tarafindan segilir. Y6netim
kurulu iiyelerinin sayisimn yarisi kiisurath bir say1 oldugu takdirde, kiisurat agag1 yuvarlamr.

Yonetim kurulu iiyelerinden sermaye piyasasi mevzuati geregince aranan sayida ve vasifta iiye
“bagimsiz liye” olarak segilir. Yonetim kurulu asagidaki isimlerden olusmaktadir:

Fon Kullameis1 Yonetim Kurulu Uyeleri
Ad Soyad Gorev Goreve Baslama Garev Siiresi
Tarihi
Ahmet Albayrak Yonetim Kurulu 01.09.2022 | 01.09.2025
Bagkani tarihine kadar
| Nuri Albayrak Yoénetim Kurulu 01.09.2022 01.09.2025
| Bagkan Vekili tarihine kadar |
Muzaffer Albayrak | Yonetim Kurulu 01.09.2022 01.09.2025
| Uyesi tarihine kadar
Mesut Muhammet Yonetim Kurulu 01.09.2022 01.09.2025
Albayrak Uyesi tarihine kadar
Ayglin Karakas Bagimsiz 28.11.2023 01.09.2025
Yonetim Kurulu tarithine kadar
Uyesi J
Ismail Yiiksek Bagimsiz 01.09.2022 01.09.2025 |
Y 6netim Kurulu tarthine kadar
l r Uyesi

Fon Kullanicisi’nin esas sézlesmesinin 8. maddesine gore sirketin yonetimi ve disariya kars:
temsili yonetim kuruluna aittir. Sirket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve yapilacak
sdzlesmelerin gegerli olabilmesi i¢in bunlarin sirketin unvam veya kasesi altina konmus ve
sirketi temsil ve ilzama yetkili kilindiklar yonetim kurulu tarafindan ¢ikartilacak imza sirkiileri
ile tespit, tescil ve ilan edilecek en az iki kisi tarafindan imzalanmis olmasi gereklidir. Yonetim
ve temsil isleri, sirket yonetim kurulu iiyeleri arasinda taksim edilebilir. Bu taksimin mahiyet
ve siimulii yonetim kurulunca kararlagtinilir. Yonetim kurulu, temsil salahiyetini ve idari
iglerinin hepsini veya bir kisminm y6netim kurulu iiyesi olan murahhaslara veya yonetim kurulu
olmayan igciincii kisilere devretmeye yetkilidir. Bu durumda, yonetim kurulu Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 367/1. maddesine uygun bir i¢ yénerge diizenler. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 370,
371, 374 ve 375. maddesi hiikiimleri saklidir.

Fon Kullameis1’nin y6netim kurulu toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara,
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527. maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket,
Ticaret Sirketlerinde Anonim Sirket Genel Kurullari Disinda Elektronik Ortamda Yapilacak
Kurullar Hakkinda Teblig hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin bu toplantilara elektronik
ortamda katilmalarina ve oy vermelerine imkan tamyacak elektronik toplantit sistemini
kurabilecegi gibi bu amag i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak
toplantilarda sirket s6zlesmesinin bu hilkmii uyarinca kurulmus olan sistem iizerinden veya
destek hizmeti alinacak sistem iizerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen hakl;

v 5
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2.2.5 Fon Kullanmicisi Yetkili Organ Karan

Fon Kullanicisi y6netim kurulu, 08.12.2023 tarihli ve 2023/23 numaral1 yonetim kurulu karar
ile Timosan’in “kaynak kuruluy ve/veya fon kullamcis: olacak sekilde, ... Hedef Varlik
Kiralama Anonim Sirketi’nce 500.000.000,- TL (Bes Yiiz Milyon Tiirk Lirast) na kadar nominal
degerli, 1-60 Ay arahgindaki vadelerle, Tiirk Lirasi cinsinden, yurt icinde, bir veya birden ¢ok
seferde, halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimeilara satis seklinde yonetim sozlesmesine dayal
kira sertifikast ihract yoluyla bor¢lanmasina, ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin olarak
ihragg sifatiyla Hedef Varlik Kiralama A.S. ile ... gerekli tiim sozlesmelerin imzalanmasina,
kira sertifikalarinin nitelikli yatirimciya sang ve araciik islemlerinde Info Yatirim Menkul
Degerler A.§. ve istiraklerinin yetkilendirilmesine ve gerekli sézlesmelerin imzalanmasina, ...
thrag edilecek kira sertifikasimn ihracimin onaylanmas: amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu,
Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit Kurulusu da dahil olmak iizere tiim ilgili kurum ve
kuruluglara basvuruda bulunulmasina ve izinlerin alinmasini miiteakip gerekli islemlerin
tamamianmasmina ...” dair karar almms oldugu ve bu kararn Istanbul 28. Noterligi 08.12.2023
tarth ve 23915 yevmiye sayili tasdikiyle tasdik edilmis oldugu gériilmiistiir.

2.3 Yapuya iliskin Sézlesmeler ve Degerlendirilmesi

Ihrage1 tarafinda isbu ihra¢ cercevesinde birden fazla tertipte ve farkli vadelerde ihrag
edilebilecek kira sertifikalari, ITI-61.1 sayil: Kira Sertifikalar1 Tebligi’nin 4.1.b ve 6. maddesi
kapsaminda belirtilen “Yonetim So6zlesmesine Dayali Kira Sertifikas” tiiriinde
gergekleshrebllecektlr Bu baglamda, imzalanmas: diigiiniilen sézlesmeler (birlikte “Thraca
Tliskin Sozlesmeler” olarak amlacaktir) asagidaki sekildedir.

2.3.1 Kira Sertifikasi Temel Hiikiim ve Kosullar

Thraggi ile Fon Kullanicis: arasinda; VKS tarafindan, Tiimosan’in fon kullanicis1 olarak yer
alacag, SPK’min Kira Sertifikalart Tebligi (I11-61.1) kapsaminda gesitli tiir, vade ve kosullarda
ihrag edilecek kira sertifikalarna iligkin temel hiikiim ve kosullarin belirlendigi “Kira
Sertifikas1 Temel Hiikiim ve Kogullan” sézlesmesi imzalanmistir. Bu sézlesmede, yapilmasi
planlanan ihraca iligkin taraflarm karsilikli hak ve yiikiimliiliikleri diizenlenmektedir. fhraca
iliskin diger hususlar, isbu sozlesmenin ayrilmaz birer pargasi olan ve asagida dzetlenen eklerde
diizenlenmektedir.

2.3.2 Kira Sertifikas1 Hiikiim ve Sartlan (Ek-1)

Thrage1 ile Fon Kullanicisi arasmnda akdedilen bu sozlesmede, planlanan kira sertifikas: ihraci
kapsaminda ihrag edilecek kira sertifikalarin halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmeilara veya
tahsisli olarak satilmasinin hiikiim ve sartlar belirlenmistir.

2.3.3 Gider Siozlesmesi (Ek-2)

Thragg1 ile Fon Kullamcist arasinda akdedilen bu sozlesmenin konusu, planlanan ihrag
kapsaminda veya bunlarin ifasindan kaynaklanan tiim vergi, Kurul, Borsa Istanbul A. S. ve
Yatirimer Tazmin Merkezi ficreti ve diger yiikiimliiliikler ile varlik ve haklarm degerlemesi ve ;
temerriit halinde yapilacak giderler ddhil tim giderlerin 6denmesine iliskin kosulldr’m
belirlenmesidir. £
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2.3.4 Yonetim Sozlesmesi (Ek-3)

Ihraggt ile Fon Kullanicist arasinda akdedilen bu sézlegsme kapsaminda, Kira Sertifikas: Temel
Hiiktim ve Kosullar1 kapsaminda Teblig’in 4(1) ile 6’nc1 maddesi hiikiimleri gergevesinde
yOnetim sdzlesmesine dayali ihrag edilecek kira sertifikalarina esas varlik ve haklarin, Fon
Kullamcis1 tarafindan VKS$ lehine vekaleten yonetilmesine iliskin hilkkiim ve kosullar
belirlenmistir.

2.3.5 Varhk Kiralama Sirketi Thraca Aracilik Sézlesmesi (Ek-4)

Ihragg1 ve Fon Kullanicisi arasinda akdedilen bu sézlesme ile Fon Kullanicisi’nin talebi ile VKS
tarafindan Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun III-61.1 sayili Kira Sertifikalar1 Tebligi kapsaminda
yOnetim s6zlesmesine dayal1 kira sertifikasi ihraci ve buna iliskin kosullar, VKS’nin ihrac¢
kapsaminda verecegi hizmetler ve taraflarin karsilikli hak ve yiikiimliiliikleri belirlenmektedir.

2.3.6 Garanti Sozlesmesi (Ek-5)

Bu s6zlesmenin konusu, Fon Kullanicisi tarafindan Yoénetim Sozlesmesi’ne konu olacak Fon
Kullamcis’nin imalat, metal esyva makine elektrikli cihazlar ve ulasim araclan sektériinde
faaliyet gosteren, motor ve traktor tireten tesislerde tiretim, satig, dagitim ve pazarlama faaliyeti
gergeklestirilmesi, tesislerin varolan kapasitesinin arttirilmasi, yeni tesis yatinmlari yapilmasi
ve AR-GE ¢alismalart igin mevcut veya ihra¢ sonrasi olusturulacak yatirim faaliyetlerine ve bu
faaliyetlere benzer yatinm ve igletme faaliyetlerine iliskin varlik ve haklarin Fon Kullanicist
hesabina VKS lehine yonetilmesi suretiyle sunulan iiriin satisi ve hizmetler karsihginda Fon
Kullanicisi’na  bor¢lanacak olan miisterilerin  (“Miisteriler”) sz konusu borglarinin
6denmesinin Fon Kullanicisi tarafindan garanti edilmesi ve bu kapsamdaki borglarinin,
zamaninda, tam ve eksiksiz olarak 6deneceginin VKS lehine garanti edilmesidir.

Fon Kullanicisi, Portfoy’den (Kira Sertifikas1 Temel Hiikiim ve Kogullari’nda tanimlandig:
tizere) kaynaklanan alacaklarin ihrag tutar: ile sinirli kisminin, Miisteriler tarafindan vadesinde
tam ve eksiksiz olarak ddenecegini, 6098 savili Tiirk Borg¢lar Kanunu’nun 128’inci maddesi
geregi taraflar arasindaki vekalet iliskisinden bagimsiz olarak Garanti Sozlesmesi tahtinda
(kefalet kabilinden degil, bagimsiz bir borg olarak) VKS lehine garanti ettigini kabul, beyan ve
taahhtit eder.

2.3.7 lIhraca Aracilik ve Yetkilendirme Sozlesmesi

Sozlesme, VKS, Fon Kullanicist ve Info Yatirim Menkul Degerler A.S. arasinda imzalanmistir.

Sozlesmenin konusu, VK$’nin, gerceklestirecegi kira sertifikasi (Sukuk) ihracinda, Fon
Kullanicis1 olarak yer alacak olan Tiimosan ile imzalamig oldugu, Varlik Kiralama Sirketi
Ihraca Aracilik Sézlesmesi kapsaminda, VKS$’nin ihrag etmeyi planladigi 500.000.000.- TL
nominal tutarindaki yonetim sozlesmesine dayal: kira sertifikalarinin 6362 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu (“Sermaye Piyasasi Kanunu”), SPK’nin I1I-61.1 sayili Kira Sertifikalart
Tebligi, Kurul’un ilgili diger tebligleri ve ilgili mevzuat gergevesinde nitelikli yatirimciya
satigina aracilik edilmesidir. Araciligin tiirii, s6zlesme hiikiimlerine gére ihrag edilecek kira
sertifikalarimin en iyi gayret yoluyla nitelikli yatinmcilara satisidir.

3 FON KULLANICISININ TEBLIG UYARINCA HAK VE FiiL EHLIYETI

Fon Kullanicisi, Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat gergevesinde usuliine uygun olar: .7

kurulmug ve halen gegerli bir sekilde faaliyetlerini siirdiirmekte olan bir anonim §1r|>e/(,)‘;
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Mevzuat hitkiimleri uyarinca ydnetim s6zlesmesine dayali kira sertifikasi ihracinda fon
kullanmicist olmak i¢in gerekli s6zlesmeleri akdetme yetkisini haizdir.

4 KIiRA SERTIFIKALARINA ILiSKIiN RiSK FAKTORLERIi

VKS tarafindan ihraci yapilacak olan kira sertifikalarina iligkin, kira sertifikasi sahiplerine karst
0deme yiikiimliiliigti herhangi bir 6zel veya kamu kurulugu tarafindan dogrudan garanti altina
alinmarmis olup, yatiim kararinin, kira sertifikasi sahipleri ve sair ilgililer tarafindan
Ttmosan’in finansal durumu analiz edilerek verilmesi gerekmektedir.

4.1 Sirket’in Kira Sertifikasina Iliskin Yiikiimliliiklerini Yerine Getirme Giiciinii
Etkileyebilecek Riskler

VKS, yalmzca kira sertifikas1 ihrag etmek amaciyla, ilgili mevzuat ve esas sézlesmesinde yer
alan faaliyetlerde bulunmak tizere kurulmus bir anonim sirkettir. VKS bu faaliyetler disinda
herhangi bir ticari faaliyette bulunamayacag: gibi her ne ad altinda olursa olsun kredi
kullanamaz, borglanamaz, sahip oldugu varlik ve haklar yukarida ifade edilen faaliyetlerin
viiriitiilmesi diginda kullanamaz; sahip oldugu varlik ve haklar {izerinde esas sézlesmede izin
verilenler hari¢ olmak iizere iiiincii kisiler lehine higbir ayni hak tesis edemez ve bu varlik ile
haklar {izerinde kira sertifikasi sahiplerinin menfaatlerine aykiri bir sekilde tasarrufta
bulunamaz.

Sermaye Piyasasi Kanunu, SPK’min III-61.1 sayili Kira Sertifikalan Tebligi ve VKS esas
s0zlesmesinde ifade edildigi iizere varlik ve haklar, VKS’nin y6netiminin ve denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amaci disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez
veya teminat gosterilemez. Kamu alacaklarinmn tahsili amaci da dahil olmak iizere
haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karar
verilemez.

VKS$’nin sahip oldugu tek deger kendi nam ve kira sertifikasi sahipleri hesabina devraldigi
“Varlik Portfoyti” olacaktir. Sirket’e, belirlenen sartlarda Fon Kullanicisi tarafindan her bir kira
sertifikast igin belirli araliklarla gelir/getiri dagiimm yapilacaktir. VKS’nin kira sertifikas:
sahiplerine yapacagt &demeler, Fon Kullanicisi’mn VKS’ye yapacagi 6demelerin tam ve
zamaninda yapilmasina baglt olacagindan, VKS$ dogrudan, kira sertifikas1 sahipleri ise dolayli
olarak Fon Kullamcisi’na iliskin risklere de maruz kalacaktir. S6z konusu risklerin ne sekilde
bertaraf edileceginin ya da en aza indirileceginin, VKS ile Fon Kullanicis arasinda akdedilmesi
diigtiniilen sozlesme taslaklarinda Ongoriilerek hitkiim altma alinmis oldugu miisahede
edilmistir.

Bu anlamda Fon Kullanicis1 ve VKS$ arasinda akdedilmesi planlanan taslak Garanti
Sozlesmesi’nin 3. maddesi gergevesinde Fon Kullanicisi’'min garantorligii asagidaki gibi
belirlenmistir:

Fon Kullamcisi, yukarida agiklandigr  sekliyle, portfoy borclusu konumunda olan
Misteriler ‘den isbu ihrag konusu Varlik ve Haklar i yonetimi kapsaminda saglamis oldugu
hizmetlerin/iiriinlerin karsiuigr olarak dogan hak ve alacaklarimn, Miisteriler tarafindan
vadesinde tam ve eksiksiz olarak Fon Kullanicisi’na édenecegini 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanunu m. 128 anlamnda ve Taraflar arasindaki vekalet iliskisinden bagimsiz olarak
diizenlenen isbu Garanti Sozlesmesi tahtinda VKS lehine garanti ettigini kabul, beyuq"_,v_;;-:_',}f"

’ &7



taahhiit eder. Isbu garanti beyam tahtinda Fon Kullanicisi, vadesi gelmis ancak Miisteriler 'den
tahsil edilememis tutarlar icin, Misteriler’le arasindaki sozlesmesel iliski ve hiikiimleri veya
Miisteriler ‘den kaynaklanabilecek itirazlar: dikkate almaksizin, vadesi gelmis ve odenmemis
olan soz konusu tutarlari, VKS ile akdetmis oldugu isbu Garanti Sozlesmesi tahtinda ve Isldmi
Finans Prensipleri’ne uygun olarak saglanmis gelirlerinden nakden ve defaten VKS'ye
ddeyecegini, bu kapsamda, VKS aleyhine, herhangi bir yasal siirece basvurmayacagini, her
tiirlii savuma ve def’i 'ye riicu hakkindan feragat ettigini kabul, beyan ve taahhiit eder. Isbu
garanti yikiimliligi VKS'nin isbu Garanti Sozlesmesi’yle ilgili Ihrac kapsamindaki vadesi
gelmis ancak Miisteriler’den tahsili  gergeklesmemis alacaklaryla swrlidir;  Fon
Kullanicist 'mn 56z konusu iigiincii kisilerden Thrag in heniiz 6denmemis kismin asan tutardaki
alacaklarimn 6denmesini kapsamaz.

Kira sertifikalarindan ve islem dokiimanlarindan dogan yiikiimliiliiklerin tam ve eksiksiz olarak
ifa edilmemesi ve bu nedenle ortaya ¢ikacak ihlal yahut ihlllerin verilecek siire igerisinde
giderilememesi halinde; bagvurulabilecek hukuki careler, Kira Sertifikast Temel Hiikiim ve
Kosullar’nda ilgili maddelerde diizenlenmistir. Bu gergevede:

Kira Sertifikas: Temel Hiikiim ve Kogullar’nin 8. maddesi geregince:

Fon Kullanmcist'mn Ihraca Hiskin Sozlesmeler deki ve/veya basta ihrag belgesi olmak iizere
Ihrag gergevesinde yerine getirmesi gereken yiikiimliliiklerini zamarminda ve eksiksiz olarak
Yerine getirmemesi durumunda, VKS nin yapacag yazili bildirim iizerine ihldle neden olan
durumu 15 giin icerisinde diizeltecektir. Ihidle neden olan durumun verilen siirede
diizeltilememesi veya diizeltilemeyecek mahiyette olmas: halinde ise, Fon Kullanicist, baskaca
bir ihtar, ihbar, protesto kesidesine ve highir kanuni takip islemi yapiimasina gerek olmaksizin
temerriide diismiis sayilacaktir. Fon Kullamcisi'mn temerriide diismesi durumunda VKS,
tamamen kendi insiyatifine bagli olarak, asagidakiler dahil, ancak bunlarla simrli olmamak
lizere gerekli gordiigii tiim hukuki ¢arelere basvurabilir:

- Hdlihazirda itfa edilmemis tim kira sertifikalarinn, tahakkuk etmis ve odeme giintine
kadar tahakkuk edecek tiim Odeme Tutarlary’min ve Thra¢ a iliskin tahakkuk etmis veya
edecek tiim masraflarin derhal 6denmesini talep edebilir;

- Odeme Tutarlari'min ddenmesini giivenceye almak iizere, Varlik ve Haklar ile sumirl:
olmaksizin Fon Kullamci’sina ait ve Odeme Tutarlari ile orantili malvarligi iizerinde
VKS lehine teminat kurulmasim isteyebilir ve/veya Fon Kullamicisi'mn iicincii
kiilerden olan alacaklarinin teminat amaciyla kendisine devrini talep edebilir;

- Varlik ve Haklarin Fon Kullanmicisi tarafindan satilarak tim Odeme Tutarlari ' min ve
Ihrag’a iliskin tahakkuk etmis veya edecek tiim masraflarin kendisine ddenmesini
isteyebilir;

- Varlik ve Haklar: Fon Kullanicisi 'ndan devralarak iizerinde dogrudan tasarruf edebilir
(bu durumda Fon Kullanmcisi gerekli miilkiyet devir islemlerini usuliine uygun bir
sekilde ivedilikle yerine getirecektir); ve

- Fon Kullamcisi'mn Odeme Tutarlari’'m itfa kabiliyetini énemli olciide tehlikeye
diistirecek ihtiyati tedbir, ihtiyati haciz, haciz de dahil, ancak bunlaria simirly olm /zak
uzere gerekli gordiigii tiim tedbirleri alabilir ve tiim hukuki carelere ba;vura /.&f' J,ﬁ/ /
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Fon Kullanicisi, temerriide diismesi halinde VKS nin isbu madde cercevesinde yapacagt tim
talepleri gecikmeksizin yerine getirmekle yiikiimliidiir.”

Kira Sertifikas1 Temel Hiikiim ve Kosullari’nin 10. Maddesi geregince:

“Varlik ve Haklar iizerinde iigiincii kiginin Fon Kullanicist'na karsi sahip oldugu ve sonradan
meydana gelecek bir hak dolayisiyla, Varlik ve Haklar'dan herhangi biri, bir iiciincii kigi
tarafindan kismi veya tam zapta konu olur ise, Fon Kullamcisi, VKS nin yazili talebini
miiteakip, zapta konu olan Varlik ve Haklar yerine, bu Varlik ve Haklar ile aym degerde,
sozlesmelerde belirlenen getiriyi iiretme kapasitesine sahip, Isiami finans prensiplerine uygun
baska bir Varlik veya Hakkin Portféy’e dahil edilmesini saglayacaktir. Portfoy de yer alan bu
Varlik ve Haklar n degerlemesinin gerekmesi durumunda, sermaye piyasas: mevzuati uyarinca
uygulanan degerleme kurallar: uygulanacakiir.

Kira Sertifikas1 Temel Hiikiim ve Kogullari’nin 11. Maddesi geregince:

Fon Kullamcisi, VKS'ye karst asagidaki hususlar: beyan ve tekeffiil eder.

a) Fon Kullamcisi, Tirkiye Cumhuriyeti kanunlarima uygun olarak kurulmus ve esas
sozlesmesinde belirtilen faaliyet konularina iliskin her tirlii izinleri alarak faaliyet
gostermekte olan bir anonim sirkettir.

b) Fon Kullamcisi, hak ve yiikiimliliikler edinmek ve faaliyetlerini mevcut sekliyle
stirdiirmek ehliyetine sahiptir.

¢) Ihraca lliskin Sozlesmeler kapsamindaki yiikimlilikler Fon Kullanicisi icin yasal,
gegerli ve baglayici yiikiimliiliiklerdir.

d) Ihraca lliskin Sozlesmeler kapsamindaki  yiikimliliikler, Fon Kullamcisi'na
uygulanabilir  olan mevzuat  hiikiimlerine, esas siézlesmesine ve diger i
diizenlemelerine, taraf oldugu diger sizlesmelere veya tabi oldugu kararlara aykirilik
teskil etmemektedir.

e) Fon Kullamicisi, Varlik ve Haklar'in yasal malikidir ve Varlik ve Haklar iizerinde
Ihraca lliskin Sozlesmeler konusu islemleri gerceklestirme yetkisini haizdir.

£ Fon Kullancisi Ihraca lliskin Sozlesmeler kapsaminda uistlendigi yiikimbiliikler icin
gerekli tiim yasal ve girket i¢i onay her tirlii izni almistir.

8) Mevcut ¢ikartilmis sermayesi yasalara ve mevzuata uygun olarak tamamen édenmigtir.

h) Varlik ve Haklar iizerinde Ihrag tarihi itibariyle herhangi bir T akyidat
bulunmamaktadir.

i) Ihrag ile ilgili olarak Ihraca Hliskin Sozlesmeler de, sermaye pivasasi mevzuatinda ve
ilgili sair tiim mevzuatta diizenlenen tim yiikiimliiliiklerine uyacaktir.

J) Varlik ve Haklar mevcut kullamm amacglarina uygun yeterlilige sahiptir. Bu ¢er¢evede
Fon Kullamcisi, Ihraca Iliskin Sozlesmeler cercevesinde yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek ve Portfoy’de yer alan Varlik ve Haklar'dan elde edilmesi beklenen Kira »

. . a o . . . . e
Sertifikasi Gelirleri 'nin saglanmasini teminen gerekli yonetim yapisina, yeterlz{s/%-
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nitelikie personele, gerekli teknik donamma ve is devamlihig: plamna sahip oldugunu;
olasi giivenlik risklerine, yangin ve dogal afetler gibi acil durumlara karsi gerekli
dnlemleri alacagin kabul ve beyan eder.

k) Fon Kullanmcisi, Ihrag'a konu Varlik ve Haklar'dan olusan Portfoyi Ihraca Hiskin
Sozlesmeler’in  diizenlenmesini takip eden en kisa sire iginde [hraca [iskin
Sozlesmeler 'de belirlenen esaslar ¢ergevesinde olusturacak ve beklenen Kira Sertifikas:
Gelirleri'nin elde edilmesini engelleyecek islemlerde bulunmamak kaydiyla vekil
sifatyla yonetecektir.

) Fon Kullamcisy, ihraca iliskin yonetim kurulu kararimn bir kopyasim ve Ihrag icin
gerekli diger tiim bilgi ve belgeleri en gec Ihraca Iliskin Sozlesmeler 'in imza aninda
VKS'ye teslim edecektir.

m) Fon Kullamcis: varlik ve haklari yonetmek suretiyle iiretim Jaaliyetini siirdiiriirken
yararlandig ifa yardimcilarimin faaliyetlerinden bizzat kendi eylemleri gibi sorumlu
oldugunu, kabul ve beyan eder.

Kira Sertifikas1 Temel Hiikiim ve Kosullari’nin 12. Maddesi geregince:

a) Taraflar'dan  herhangi  biri, Ihraca [liskin Sozlesmeler’'den  kaynaklanan
yikimliliiklerinin veya beyan ve tekeffiillerinin ihldli nedeniyle veya Varlik ve
Haklar'dan olusan Portfoy’iin yonetimine iliskin olarak karsi Taraf’m veya
Yatirumeilar i iddialar: da déhil digiincii kisilerin talepleri nedeniyle ilgili Taraf'in,
(her biri “Tazmin Edilen” birlikte “Tazmin Edilenler”) herhangi bir dogrudan zarara
ugramas: halinde, kesinlesmis mahkeme karari ile sabit olunan veya Taraflar'in
uzerinde mutabik kalacag: dogrudan zararlari derhal tazmin etmeyi kabul ve taahhiit
eder.

b) ligili Taraf zarara ugrayan T araf’'in ve/veya Tazmin Edilenler’in yukarida belirtilen
nedenlerle dogrudan zarara ugradiklarm yazili olarak kendisine bildirmeleri
durumunda, bu bildirimin alinmasin: miiteakip kesinlesmis mahkeme karar ile sabit
olunan veya Taraflar " iizerinde mutabik kalacag soz konusu dogrudan zarar tutarim
derhal zarara ugrayan Taraf’a ve Tazmin Edilenler e veya onlarin gosterecegi ticiincii
kisilere ddeyecektir.

¢) Fon Kullamcisi, Varlik ve Haklar’'dan olusan Portfoy’in belirlenen sartlarla VKS
lehine yonetilmesinin hukuki nedenler de déhil herhangi bir nedenle gerceklesmemesi
halinde, yonetilmeyen Varlik ve Haklar icin VKS tarafindan édenen Ihrag Tutarlari’min
ilgili kusmm VKS ye iade etmeyi veya derhal esdeger nitelikte ve yerine ikame edildigi
Varlik ve Haklar ile aym geliri diretme kapasitesine sahip VKS tarafindan kabul
edilebilir Isldmi Finans Prensipleri’ne uygun baska bir Varlik veya Hak ile ikame
etmeyi ve bu yikimliliginin ifasiun THK kapsamindaki diger yiikiimliiliiklerinden
bagimsiz olarak talep edilebilecegini kabul ve taahhiit eder.

d) Taraflar, Ihra¢ ve Ihraca lliskin  Sozlesmeler ile mevzuatia  belirtilen
yikiimliiliiklerinden bir veya bir kismin yerine getirmedigi iddialar: nedeni ile kars:
Taraf’a ve karsi Taraf in yonetim kurulu iiyelerine karsi dava veya takip dahil hukuki .

/ -
yollara basvurulmak suretiyle ileri siiriilecek iiciincii kisilerin hak iddialarmda,/ﬁ,cf//{%i\
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Taraf'in ve karst Taraf"n yonetim kurulu iivelerinin savunma ve gerekse karst hukuki
talep ve hak iddialarma iliskin yapacag hukuki girisimlere elinden gelen makul tiim
cabay: gostererek yardimci olmay, yasal agidan gerekli olabilecek tiim savunma, bilgi
ve belge temininde bulunmay: taahhiit eder. Su kadar ki, bu yiikiimliliik Taraflar 'dan
birinin Ihraca lligkin Sizlesmeler tahtindaki yikimliliiklerini ihldli nedeniyle bir
Tarafin ihldl eden Taraf’a karsi sozlesmesel ve yasal haklarmm  kullanmasin
engellemeyecektir.

Dolayisiyla, Fon Kullameist’nin Ihraca Iliskin Sozlesmeler’deki taahhiitlerinin herhangi birini
zamaninda ve eksiksiz olarak yerine getirmemesi durumunda, VKS gerek yasal gerekse
sdzlesmelerde diizenlenen tiim haklarina basvurarak, Fon Kullanicisi’nin Ihraca Iliskin
Sozlesmeler’deki taahhiitlerini ihlal etmesi nedeniyle kendisi nezdinde ve dolayli olarak kira
sertifikast sahipleri nezdinde olusabilecek tiim zararlarini tazmin edebilecektir. Soézlesmelerde
diizenlenen bu hususlara ek olarak, Fon Kullanicisi’nin ihraca Mliskin Sézlesmeler’deki
taahhiitlerini yerine getirememesi durumda VKS$’nin, Fon Kullanicisi tarafindan Garanti
Sozlesmesi tahtinda verilen garanti yiikiimliltigiine dayanarak, Icra Iflas Kanunu basta olmak
uzere tiim yasal yollara bagvurma hakk: da bulunmaktadir.

Ote yandan, kira sertifikasi yatiimeilarinin haklar Thraca iliskin S6zlesmeler’de her ne kadar
glivence altina alinmis olsa da, Fon Kullamcisi’min yiikiimliiliiklerini ihlali, 6deme giiciinii
kaybetmesi veya iflasi gibi haller nedeniyle Sirket’in ve kira sertifikasi yatirimeilarinin
bagvurabilecegi yasal yollar neticesinde hak kazanacaklart tazminatlar, kira sertifikalarimin
timiintin itfasini ve kalan kira 5demelerini karsilayacak diizeyde olmayabilir. Bunun sonucunda
kira sertifikas1 sahiplerinin anapara ve dénemsel 6demelerini tam olarak ve zamaninda elde
etmemeleri s6z konusu olabilir. Bu sebeple, kira sertifikas yatirimcilarinin  yapacaklar
yatinmda yatinm kararlanmi Fon Kullanicisi’min mali giiclinli ve olast finansal riskleri
degerlendirerek vermeleri gerekmektedir.

4.2 Kira Sertifikalarina Iliskin Risk Faktorleri

4.2.1 Kira sertifikasi sahiplerinin varhk portfoyii disinda VKS$’nin diger malvarhg
degerleri veya Fon Kullanicis’nin mal varhklan iizerinde dogrudan bir talep
hakkir bulunup bulunmadigina iligkin bilgi

Kira sertifikalar1, VK$nin borg yiikiimliiliikleri degildir. Aksine, Kira sertifikalari yalmzca kira
sertifikasi sahiplerinin varlik portfoytindeki haklarini temsil eder. Kira sertifikalart bakimindan
VKS§’ye riicu, varlik portfoyii ile simrlidir ve bu varlik portfoyiinde elde edilen dénemsel
gelirler ile itfa tarihinde yapilacak 6deme kira sertifikasi sahiplerine yapilacak tek 6deme
kaynagidir. Kira sertifikasi ihrac1 kapsaminda diizenlenen sézlesmelerin herhangi bir nedenle
feshedilmesi halinde, VKS aracilig1 ile her bir kira sertifikas: sahibinin Fon Kullanicisi’ndan
sozlesme ve taahhiitlerden kaynaklanan yiikiimliiliikleri yerine getirmesini isteme hakk:
bulunmaktadir. Kira sertifikas1 sahiplerinin VK$’den, sozlesme ve taahhiitlere uyumunun
istenmesi ve bunlara aykiriliktan kaynaklanan haklari talep etme haklari bulunmakla birlikte,
varlik portfoyii disinda VKS’nin diger mal varliklar tizerinde dogrudan hak iddia edemezler.
varlik portfoyliniin kira sertifikas: sahiplerine yapimasi 6ngoriilen ddemeleri karsilamamasi
mimkiindiir. Bahsi gegen deger kira sertifikasi sahiplerine 6dendikten sonra, kira sertifikasi
sahiplerinin VK$’ye ve Fon Kullanicisi’na karg1 herhangi talep hakki kalmayacaktt,/ ;
A%
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4.2.2 Borglarin ifasinda temerriide diigiilmesi halinde, ileri siiriilebilecek haklarmn
icrasinin zaman aher olup olmayacag ve maliyetine iliskin bilgi

Kira sertifikalar uyarinca demeler, Fon Kullancisi’nin VKS§’ye ve VKS nin kira sertifikas:
sahiplerine Thraca liskin Sozlesmeler ve taahhiitlerde 6ngoriilen sekilde 6deme yapmasina
baglidir. Fon Kullanicisi veya VKS bu 6demeleri gerektigi gibi ifa etmez ise, onlara kars1 her
birinin yiikiimliiliklerini icra etmeleri igin ve/veya uygun oldugu takdirde tazminat talep etmek
i¢in dava agilmasi ve/veya icra takibi yapilmast s6z konusu olabilecektir. Bu stiregler normal
sartlar altinda masrafl1 ve zaman alic1 olabilecegi gibi, Fon Kullanicisi’na kars1 yapilacak takip
islemlerinin, Fon Kullanicisi’nin meveut borcu kargilamaya yeterli malvarligi bulunmamas: ya
da baska alacaklilarimin takip prosediirlerinden ya da yasalardan kaynaklanacak takip ve
tahsilattaki 6ncelik haklan (riichanh alacaklar) nedeniyle sonucsuz kalmasi séz konusu
olabilecektir.

4.2.3 Fonun kullanim yerine iliskin sigorta konusu ve buna iliskin bilgi/degerlendirme

Fonun kullamlacag, varlik portfoyiine dahil varlik ve haklarin sigortalandigina iligkin herhangi
bir kayda rastlamlmamistir. Ancak varlik portfdyiine dahil varlik ve haklarin sigortali olmasi
halinde gerekli yasal prosediir igletilerck tahsilat yapilabilecektir.

4.2.4 Daha dnce gergeklestirilen ihraglara iliskin hukuki statii;

Teblig’in 13. maddesinin 1. fikras: uyarinca “Her bir tertip kira sertifikast ihracina konu varlik
ve haklar ile bunlardan elde edilecek gelirler ile katlamlacak giderler, ilgili kira sertifikas:
bazinda VKS nin muhasebe kayitlarinda ayrir ayri izlenir. ” Yine Sermaye Piyasasi Kanunu’nun
61. maddesinin 3. fikrasina gére “Varlik Kiralama Sirketi, Kurul tarafindan uygun goriis
verilen esas sozlesmesinde belirtilen Jaaliyetler disinda herhangi bir ticari Jaaliyetle
ugrasamayacag gibi sahip oldugu varliklar ve haklar uzerinde esas sozlesmesinde izin
verilenler harig olmak iizere, di¢iincii kisiler lehine hichir ayni hak tesisi edemez ve bunlar: kira
sertifikas: sahiplerinin menfaatlerine aykirt bir sekilde kiralayamaz veya devredemez. Kira
sertifikalart itfa edilinceye kadar, varlik kiralama sirketinin portfoyiinde yer alan varliklar ve
haklar, ihragginin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi
teminat amact disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat gosterilemez, kamu
alacaklarimn tahsili amact da déhil olmak jizere haczedilemez, iflas masasina déhil edilemez,
ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karar: verilemez ”

Bu hiikiimler ¢ergevesinde, kural olarak VKS$’nin varsa daha once ithrag ettigi kira
sertifikalarindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri ile igbu ihraca iligkin yiikiimliiliikkleri birbirinden
bagimsiz olacak, bu ihraglara dair kayitlar birbirinden ayn tutulacak ve her ihracin mubhatabi
olan kira sertifikasi sahiplerinin bu sertifikalar tahtinda talep edebilecekleri hak ve alacaklan
sadece ilgili sertifikanun temsil ettigi varliklar {izerinde séz konusu olabileceklerdir.

Sirket’in kira sertifikalarindan kaynaklanan yiiktimliiliiklerini vadesinde yerine getirememesi,
yonetimin veya denetimin kamu kurumlarina devredilmesi, faaliyet izninin kaldirilmas: veya
ifas1 halinde portfoyiindeki varliklardan elde edilen gelir oncelikle kira sertifikasi sahiplerine
yapilacak 6demelerde kullamhr. Kurul, kira sertifikas sahiplerinin haklarmin korunmasin:
teminen gerekli her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir. Bu anlamda iflas halinde kira sertifikas:
sahiplerinin alacaklar1 “imtiyazli alacak” nitelifindedir. Sermaye Piyasasi Kanunu’nun agik
hiikmii nedeniyle ihraca konu varliklarin iflas masasina dahil edilmesi de miimkiin deg% 7
4 “,;*/72“
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43  Fon KullanicisPnmn Kkira sertifikasina iligkin yitkiimliiliiklerini yerine getirip
getiremeyecegine iliskin bilgi ve bunu etkileyebilecek riskler

Fon Kullamecisi’nin iflasy, iflaslarimn ertelenmesinin talep edilmesi, borglarin Odemekten aciz
hale gelmesi, konkordato ilan etmesi, kendisine vasi, kayyim ya da yasal temsilci atanmasi ve
chliyetlerinin sinirlanmas: ya da yasal yiikiimliiliikklerini ifa etmesinin olanaksiz hale gelmesi
mumkiindiir,

Bu durumda, yasal haklarin kullamilmas1 neticesinde elde edilen gelirlerde kira sertifikas;
sahiplerinin kira sertifikas: uyarinca sahip oldugu alacaklarin 0denmesine yetmezse, kira
sertifikas1 sahiplerinin bu alacaklarim tahsil imkam kalmamis olacaktir. Bu sebeple, kira
sertifikas1 yatinmeilarimn yapacaklar1 yatirimda yatirim kararlarim Fon Kullanicist’nin ////‘ i
glictinii ve olasi finansal riskleri degerlendirerck vermeleri gerekmektedir, 7L/
7
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SONUC

Fon Kullanicisi, Tiirk Ticaret Kanunu’nda belirtilen sartlar1 havi olarak kurulmus bir
anonim sirket olup, yénetim kuruly tarafindan kira sertifikas: ihrac; neticesinde fon
kullammu igin gegerli bir sekilde karar almugtir. Yine Fon Kullanicis yonetim kurulu,
bu ihrag igin gerekli s6zlesmeleri diizenleyip akdetme ve bunlan uygulama hususunda
gereken yetkiyi haizdir.

Incelememiz neticesinde; Sermaye Piyasasi Kurulu’nca kabul edilmesi ve onay gOrmesi
halinde, Tebliz’in 4.1.b ve 6. maddelerinde diizenlenmis olan “Yénetim S6zlesmesine
Dayali Kira Sertifikasi’na” iliskin hiikiimler kullanilarak kira sertifikas: ihracinin
gergeklestirilmesinde HUKUKI BIR SAKINCA OLMADIGI tespit edilmistir.

1274 /2008

BALCIOGLU SELCUK ARDIYOK KEKi AVUKATLIK ORTAKLICGI

adina ;
Av. Galip Mu?SCIS—“b
L,/_:f/ﬁfj '
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6 RAPORDA IMZASI BULUNAN HUKUKCUYA ILiSKIN BiLGI VE
BELGELER

Istanbul Barosu’na kayitlt 24701 sicil numaras: ile kayithh olan Av. Galip Murat Selcuk,
Balcioglu Selguk Ardiyok Keki Avukatlik Ortakhg (“BASEAK?”) blinyesinde sirketler
hukuku, birlesme ve devralmalar ve sermaye piyasalar alanlarinda uzmanlasmistir. BASEAK,
bankacilik, ¢imento, tiitiin, medya ve perakendecilik sektdrlerinde faaliyet gosteren pek cok
miivekkile sirket birlesme ve satin alma islemlerinde danismanlik yapmistir.

BASEAK aym zamanda ihraggilari ve garantorleri, Tiirk ve yabanet sirketleri hisse senetleri
piyasasi, bor¢lanma araclari piyasasi, birincil ve ikincil halka arzlar, borglanma araglari arzlar,
sukuk ve yapilandinlmig borg ihraglarinda temsil etmektedir. Bu cergevede gectigimiz yillarda
BASEAK’mn hukuki danismanlik verdigi ihraglar arasinda asagidakiler bulunmaktadir:

ihrag(}l “ Sermaye Satis Tiirii
Piyasasi1 Arac
Coca Cola Igecek A.S. Tahvil Yurtdis1 Satis
Kog Holding A.S. Tahvil | Yurtdigt Satis {
LMercedes-Benz Finansman Tiirk A.S. Tahvil Nitelikli Yatirimeiya satig

| MNG Kargo Yurtici ve Yurtdis1 Tasimacilik A.S. | Kira Sertifikas Nitelikli Yatinmeiya satig

1]

Arzum Elektrikli Ev Aletleri Sanayi ve Ticaret Pay | [k Halka Arz

P.s. l /

| Galata Wind Enerji A.S. J Pay | [k Halka Arz ‘

| : !

| Suwen Tekstil Sanayi Pazarlama Anonim Sirketi || Pay r Ilk Halka Arz [

| Hedef Arag Kiralama ve Servis Anonim Sirketi ‘ Tahvil ( Tahsisli/Nitelikli Yatirimerya ‘[
‘ Satis |

| | |

[ SDT Uzay ve Savunma Teknolojileri A.S. [ Pay } Ik Halka Arz j

|
IK/ILP Saglik Hizmetleri A.S. } Kira Sertifikasi | Nitelikli Yatirimeiya satig

Galip Murat Selguk, Ankara Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nden 1997 yilinda mezun olup, 1998
yilinda Ankara Barosu’na avukat olarak kaydolmustur. 2000 yilinda Istanbul Barosu’na transfer
olmus ve o tarihten beri dzellikle borglar, ticaret ve sirketler hukuku, ortak girisimler, sirket
birlesme ve devralmalan, finansal ve hukuksal yapilandirma konularinda yogun olarak
¢alismaktadir. Halihazirda Balcioglu Selguk Ardivok Keki Avukatlik Ortakligi’ nmin yonetici

ortagidur. 7
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